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内容概要

华尔街经验老道的投资老手都知道，战胜股票市场的关键之所在。
然而，对干资本市场的众多投资人而言，如何找到最具增长潜力的股票？
如何借鉴专业投资人的技术，提高自己的收益率？
如何利用免费资源，寻找估值所需的数据？
这的确是个问题。
    《股票估值实用指南》一书向读者提供股市投资的操作指南。
其重点在于介绍如何进行股票估值——很多投资者觉得其乐无穷，但对此却鲜有真正掌握者。
本书里的慨念和十大原则，使得投资者能够透视一个简单却颇具效率的股票估值模型，从而正确地评
估出一只股票的价值。
    本书将有助于读者成为一个更有知识、更专业的投资人——将掌握如何评估普通股、金融股、高科
技板块的价值，学会自己挑选股票，进而建立高效的投资组合，管理投资风险。
    对于普通投资人而言，幸运的是，本书的估值方法只需要通过简单的加减乘除就能完成，不需要具
备微积分、微分方程知识或者高等数学能力。
相信所有的投资者看过本书后，都会在股票估值之旅中发现属于自己的投资机会。
    本书于1999年初版，2004年再版。
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作者简介

加里·格雷博士（Gary Gray，Ph.D.）为宾夕法尼亚州立大学金融学客座教授，同时担任多家投资和商
业银行的顾问。
此前他曾任雷曼兄弟公司常务董事，在希尔森合并之前也曾在希尔森雷曼兄弟和E.F.哈顿任职。

    格雷博士自1972年起成为一名投行和金融专家，专长于市政债券和优先股的新产品开放。
由他主持推出的金融产品包括：免税零息债券、资本增值债券、精细期权交叉偿还债券、剩余利息债
券／精选拍卖浮动利率证券（RIB／SAVR）、市政对冲权证项目（市政CHOP）、债券支付义务
（BPO）、农业收入债券、包括多选项市政证券在内的免税和优先股二级市场项目，以及一系列单位
投资信托产品和有限杠杆合伙等。

    格雷博士获得橄榄球奖学金从而进入宾夕法尼亚州立大学学习。
在宾夕法尼亚州立大学校队他踢内场后卫，曾在乔·帕特诺（Joe Pa—terno）手下任助理教练。
他的专著在多种期刊上发表，包括《哈佛商业评论》、《市政金融》。
他著有《随牛市奔跑》，于2001年由里昂出版社出版。
格雷博士与库萨蒂斯合著的《市政衍生证券：应用与估值》一书，于1994年10月由伊尔文专业出版社
出版。
格雷博士热衷钓鱼，每年7月都参加西班牙帕普罗纳的奔牛节。
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值练习：思科  计算资本成本之后——下一个步骤第七章  找到估值信息  节省纸张、保护林木——使用
互联网  互联网和投资信息  现金流估值数据——易于查找的信息  需测算的现金流估值数据  资本成本
估值数据  自定义估值——下一个步骤  估值练习：思科第八章  股票估值——融会贯通  概述  给花旗集
团估值(2002年12月17日)  估算美林的价值(2002年12月18日)  估算伯克希尔哈撒韦的价值(2002年12月18
日)  估算华盛顿房地产投资信托的价值(2002年12月20日)  小结术语表缩略语作者简介译者简介
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章节摘录

插图：第二章 10大金融原则及其运用原则1：收益越高，风险越大收益对阵风险情理上讲，投资者喜
欢在股票上获得更高的收益，愿意承担更小的风险。
遗憾的是，天下没有免费的午餐。
投资中有着收益越高、风险越大的平衡。
安全的投资，收益就较低。
要获得高收益，投资者就得承担高风险。
一些与收益和风险有关的定义在讨论预期收益和风险时，很重要的一点就是要确保我们的出发点是相
同的。
在这一部分，我们先定义一些与计算资产收益有关的重要术语。
然后再解决如何理解风险这个难题。
与收益有关的定义：风险资产预期收益率E(R)指投资者在特定时间内在一项资产上期望获得的收益比
率。
预期收益为定期现金流收入(如股票红利或者债券利息)加上或减去资产价格变化值。
我们在第十项原则中讨论定价模型时，会介绍如何通过一个简单的方程式估算一项资产的预期收益率
。
风险资产投资组合预期收益率指投资组合中每一项资产的预期收益率乘以这项资产在投资组合中所占
权重后的总收益率。
投资组合权重是指一项资产的投资在投资组合总价值中所占的百分比。
市场预期收益率E(R)指投资者在一个分散于多个普通股的投资组合上期望获得的收益比率。
市场预期收益率通常通过近期市场的平均收益来衡量。
很多投资者是用标准普尔500指数的收益率来衡量市场的表现。
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编辑推荐

《股票估值实用指南(第2版)》：汇添富基金·世界资本经典译丛。
美国著名理财师乔尔说：“理财市场是有经验的人获得更多金钱，有金钱的人获得更多经验的地方！
”本辑“汇添富基金·世界资本经典译从”，带来的正是如同“钱生钱”般能衍生巨大价值与极富生
命力的投资经验——从格雷厄姆、凯恩斯、费雪，到巴菲特、彼得·林奇、纽伯格⋯⋯或是携投资大
师的人生风云，在精彩的对话中讲述运筹之精髓；或是呈智慧的菁华汇聚，在深刻的短文中揭示理财
的真谛；它们或平铺直叙，朴素地传递风行大半个世纪的投资真理；或纵横捭阖，生动地描绘将投资
空间从本土扩张到全球的艺术；它们或讲历史，或讲当下；或生动如小说，或严谨如学理⋯⋯价值恒
久远，经典永流传！
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