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前言

　　所谓高级财务管理，其涉及的内容可以说是瀚如烟海，我们可能永远无法穷尽。
由于原有的教材内容过于庞大，且论述过于细致，因此，根据读者和出版社的意见，作者对本教材进
行精心的修订，以期达到精致而实用的目的。
虽然此目标可能是我们永远无法实现的，但我们只能尽其最大的努力，我们深知永远无法达到读者的
要求，如有不当之处，敬请读者进一步提出指正和批评，以期以后我们能做得更好！
此次修改我们主要删除部分章节，并调整了教材的结构，对部分章节进行了重写，少量补充了新的内
容和研究。
以期更贴近实际和更富有时代的特征，并使教材不要过于庞大和冗长，目的使其能更适用于财务和经
济专业的研究生教学和高级人才培训。
　　参加此次修订的老师主要有：张鸣、陈文浩和张纯教授，此外，上海金融学院罗冬梅老师也参与
了部分章节的修订工作。
我们依然要对以前参与本教材编写，并为此作出重要贡献的其他老师、博士和硕士生们表示衷心的感
谢，更要对喜欢本教材的读者表示最衷心的感谢！
　　我期望这次再版的教材依然能被广大读者认同，并对我国高速发展的财务理论研究和实践工作有
一定的指导意义和新的贡献，也感谢上海财经大学出版社王永长同志的辛勤工作，他们为本书再版作
出了重大的贡献。
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内容概要

　　《高级财务管理（第2版）》讲了现代财务理论发展特征及启示、现代财务理论的发展、财务理
论的深化发展期、现代财务理论发展的新特征、我国现代财务理论研究现状及其启示、行为财务学、
行为财务学概论、行为财务学的基本理论、传统财务理论与行为财务理论的比较、行为财务理论模型
和实证研究、公司财务治理、财务治理概述、财务治理、公司治理与财务管理辨析、财务治理是公司
治理的核心、公司财务治理的原则和规范、企业财务功能开发、企业财务目标、企业财务功能、发挥
企业各层次财务功能作用等内容。
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法思考题第十章 EVA评价体系第一节 EVA评价体系概述第二节 EVA的基本计算模型第三节 EVA指标
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预警系统的构建第三节 财务预警系统的实施第四节 财务预警指标体系及其运用思考题第十四章 企业
年金问题第一节 企业年金的概念和作用第二节 企业年金的发展和比较第三节 企业年金计划的类型选
择和管理第四节 企业年金财务控制第五节 企业年金基金的投资和监管思考题第十五章 企业流动资产
控制第一节 流动资产的含义、特点和控制作用第二节 流动资产控制环境、原则和基本方法第三节 货
币资金控制第四节 应收账款控制第五节 存货控制思考题第十六章 基金投资、第十七章 集团公司财务
第十八章 企业并购第十九章 债务重组第二十章 管理层收购第二十一章 证卷市场IPO抑价影响因素分
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章节摘录

　　大量的研究发现，在很多的领域都存在着过度自信，并且有一些证据显示，专家比相对缺乏经验
的人更倾向于过度自信。
在金融市场上，分析师和投资者通过一系列方式来获取信息（例如，分析财务报表，会见公司的主管
人员，检验传言），而这些方式都在不同程度上涉及到技巧的问题。
如果投资者过高地估计其处理信息的能力，或识别被他人忽略的现有数据的能力，投资者往往就会低
估其预测的错误。
DHS将过度自信的投资者定义为高估其私人信息的准确性，但不存在对公开信息的准确性过度自信的
投资者。
2.过分偏爱自己掌握的信息人们在观察其行为结果时，对自己的能力有偏的自信。
　　根据Bem的归因理论，人们过分强调地将证实其行动正确性的事件归因于自己的能力，而将证实
其行动错误的事件归因于外部的噪音或破坏。
当公开信息和投资者自己的信息一致时，模型中的投资者们的信心增加；但是当公开信息与其私人信
息相矛盾时，投资者的信心并不是等量地减少，而是更倾向于将这个结果归因于不好的运气或其他外
在因素，而不是对自己能力的否定。
因此，如果投资者一开始对其能力的估计是无偏的，一般来说，新的公开信息能确认私人信息的准确
性。
这就意味着公开信息能够引发对之前一个私人信息的过度反应。
这样持续的过度反应导致证券价格的动量（momentum），但是随着进一步的公开信息逐渐将价格回
归到基本价值，这样的动量最后会反转，因此，过分偏爱自己掌握的信息意味着短期的动量和长期的
反转。
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