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内容概要

　　《板块与风格投资——另辟蹊径战胜市场》一书主要阐释了应该如何建立股票投资组合于板块市
场，把投资战略转化为有效的投资组合。
板块投资对于国内证券市场来说是一个新课题，众所周知，投资过程中板块与风格的分析十分重要，
但却常常被忽视；同时，政治家、行业监管部门和经济政策制定者会对金融市场产生巨大的影响，为
了确定“热”板块，《板块与风格投资——另辟蹊径战胜市场》作者提出了政府、经济和市场三元投
资模式，它关注于政府、经济和市场(GEM)，深入研究影响政府行为和经济表现的因素，?及市场对这
两者的反映。
这是一种丰富积极的方法，同时分析实体经济(G和E两部分)和金融经济(M)，以使我们关于应该发生
什么的分析和结论得以与市场正在发生的事物相互印证。
GEM提供了最佳机会以获得正确的投资策略，尤其是关键的资产配置决策。

　　《板块与风格投资——另辟蹊径战胜市场》的主题涵盖广泛，既有价值评估，也有技术分析，它
根植于恒真的概念和原则，同时又承认在变幻着的相互依存、相互联系、相互作用的投资世界里有很
多未解之谜。
这是一个变幻莫测的过程，不断找到答案，不断涌现新问题。
实际上，这是一场无止境的棋局?—我们只是经历其中一个个鲜活的片段。

　　《板块与风格投资——另辟蹊径战胜市场》作者凯特拉诺数十年来一直身处职业投资的前沿，他
用独特的视角带我们洞悉变幻莫测的当今市场，他给这个科技无所不在的世纪带来了一本严谨缜密却
又通俗易懂的投资指南，通过坚持《板块与风格投资——另辟蹊径战胜市场》中提出的原则，应用深
思熟虑的投资策略，投资者可以构建高效的投资组合，从而有望战胜市场。
每位认真好学、积极活跃的投资者都将发现《板块与风格投资——另辟蹊径战胜市场》值得认真品读
。

Page 2



第一图书网, tushu007.com
<<板块与风格投资>>

作者简介

　　张甦伟，上海财经大学工商管理硕士，先后在多家证券公司、基金公司从事投资银行、投资分析
和投资管理工作，曾在长信基金公司担任基金经理。
　　杨南超，英国约克大学政治系公共政策与公共管理硕士，任职于云南省政府外事办公室，具有丰
富的国际关系、国际政治、公共管理的工作经验和中英文口笔译经验。
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章节摘录

　　第一部分 估值原则、投资策略与投资组合构建　　估值的价值　　如标题所示，本书的目的在于
阐述根据板块和风格进行投资决策的益处是如何导向创建和维护一个有效的投资组合（即一个用于满
足投资者需求的投资组合）的。
本书的目的是让读者明白如何在投资组合中通过投资于行业、经济板块和市场特征（如市值或市场特
性）来配置自己的投资资产。
　　但是，理解估值方法对投资者而言是至关重要的，因为这是我们确定所谓资产的真实或内在价值
的基础。
而确定内在价值则帮助我们达到以下目的：确定一个行业、板块或者风格资产是高估还是低估了，从
而决定增加或减少其在我们所拥有或管理的投资组合中的配置。
理解了估值方法，投资者就可以获取必要的知识，开始去做买进／卖出／持有决策。
实际上，只有牢固掌握决定资产内在价值的核心估值原则，才可能成为一个有效的板块和风格投资者
。
一旦理解了这些原则，就朝着做出良好的板块和风格决策迈出了一大步。
随之而来的则是创建和维护一个有效的投资组合。
　　第一章 估值的核心概念　　任何投资策略的基石都是估值模型。
理解估值模型的必要性是显而易见的，因为投资者需要知道一项资产的真实价值，然后他／她才能决
定在当前价位拥有这项资产是否正确。
所以，估值模型是投资决策过程的起始点。
“启动投资决策过程”这个术语很重要，因为，在随后的章节里你将发现，更好的投资决策首先有赖
于你计算出内在价值，尔后再结合市场对该项资产看法的评估做出决定。
这就是好公司和好股票这一概念。
对第二点以后我会详加介绍。
现在，让我们来掌握估值基础。
　　⋯⋯
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