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内容概要

在过去的20多年里，耶鲁与哈佛等几所常青藤大学的捐赠基金获得了前所未有的骄人业绩。
这两家顶级捐赠基金有着怎样的成长历史?捐赠基金受托人采用了何种投资组合管理技巧来控制风险并
实现长期稳健回报?捐赠基金最终又如何与时俱进地从资金层面不断推升两所顶级学府的竞争优势?本
书通过展现一幅凝结着象牙塔投资大师们高超智慧的壮美投资画卷，详实地为您解析上述问题。
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作者简介

　　梅班·T.费伯，坎布里资产管理公司（CambriaInvestmentManagement）投资组合经理，阿尔法克
隆投资研究网站（AlphaClone）合伙创始人，“世界尝试，，（WorldBeta）博主，多产作家及评论家
。
　　埃里克·w.理查森，密歇根大学法学博士，坎布里资产管理公司总裁兼首席执行官。

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<常青藤投资组合>>

书籍目录

总序
前言
致谢
第一部分　构建你的常青藤投资组合
　第1章　超级捐赠基金
　　捐赠基金各不相同
　　捐赠基金规模很重要⋯⋯
　　投资表现也同样重要⋯⋯
　　主动管理超越被动管理
　　本章小结
　第2章　耶鲁大学捐赠基金
 　耶鲁大学捐赠基金的历史
 　大卫·斯文森的攀登之路
 　关于阿尔法值和贝塔值
 　勾勒耶鲁投资流程
　⋯⋯
第二部分　另类资产
第三部分　主动管理
附录A　动量与趋势跟随系统简介
附录B　补充图表
附录C　推荐阅读材料

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<常青藤投资组合>>

章节摘录

　　虽然时间选择模型的回报率在每个资产类别上与买入并持有策略大体相同（尽管在所有五个资产
类别上都高些），但在每种情况下，该模型在波动水平和最大跌幅上都降低了风险。
更好的是，在五个资产类别上该模型结果与交易统计能保持一致性。
　　平均获利交易是平均亏损交易数额的7倍，且获利周期长度是亏损交易的6倍。
五个资产类别中获利交易所占百分比保持在50%的非特征性高水平上（相对于趋势跟随系统而言）。
　　给定这一极简单市场时间选择准则具有为各种资产类别增加价值的能力，分析其在投资者具体投
资组合背景下能带来何种回报率，是有建设意义的事情。
时间选择模型独立地处理每个资产类别--在其20%的资金配置中，它既可以持有资产类别的多头仓位
，也可以持有现金。
　　表7.5展示了五个资产类别等权重加权买入并持有投资组合（常青藤投资组合）的表现与相同五个
资产类别时间选择投资组合表现的比较。
常青藤投资组合的回报率从单一资产类别上看是相当不错的，并且这也证明了多样化投资的好处。
而时间选择投资组合则以个位数水平降低了投资波动水平，同时也以个位数水平降低了下跌幅度。
投资者自1973年该组合启动以来都未曾经历过下跌年份。
该模型每月进行投资再平衡，图7.14～图7.16则显示了其月度及年度投资再平衡的结果。
　　由于费伯在其论文中已经公布了截至2005年的模型结果，因此上述图表中2006～2008年的结果都
是样本外结果。
（在计算波动率时，使用的是回报的年度标准差而不是年化月度数据，因此导致了更高的夏普比率差
异。
）　　表7.6显示了持有各资产仓位的月份所占百分比。
很明显该系统让投资者在绝大多数时间里保持着60%～100%的持仓。
　　⋯⋯
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媒体关注与评论

　　众所周知，长期以来投资界令人印象最深刻的投资回报来自大学捐赠基金，其中哈佛与耶鲁的捐
赠基金更是当仁不让的翘楚。
本书作者不仅引领我们初登这两家机构基金的投资殿堂，更教会了我们如何在自己的投资实践中复制
它们久经考验的投资组合模型。
全书通俗易懂，令您觉得资产配置与投资原来可以这样轻松处置。
总之，无论在何种市场乱局下，本书都会让您的投资雄心不再忐忑。
　　——约翰·摩尔丁（JohnMauldin），畅销书《牛眼看投资》（BulTsEyeInvesting）作者　　　　
作者为我们展现了一个最鲜活的量化主动资产配置的案例。
无论您来自哪种投资层次，本书提供的投资分析与洞察力都会让您受益匪浅。
　　——罗勃·阿诺德和杰森·许（RobArnottandJasonHsu），研究合作公司（ResearchAffiliates）董事
主席和首席投资官，《基本面指数：另一条投资捷径》（TheFundamentalIndex）共同作者　　　　在
投资者研究市场的武器库中，机构持仓分析（13F分析）应该是最具使用价值（可惜也是使用频率最
低）的方法。
13F分析的到底是什么？
如何使用？
本书对此进行了详尽的阐释。
在全景展现神秘捐赠基金投资世界的同时，本书还为您贡献了跟随我们这个时代最顶级投资专家一起
博弈市场的可操作性建议。
　　　　——贾斯丁·沃尔特（JustinWalters），贝斯普克投资集团有限责任公司
（BespokeInvestmentGroupLLC）合伙创立人
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