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内容概要

　　本书首先讨论了在当今变动不定的市场环境下，进行国际投资的重要性。
在提供了可以信赖的信息之后，作者探究了在既定的国家中不同资产类型之间的相互关系，向读者揭
示了如何评价股票、债券、现金、商品等资产类型的技巧，如何给出千变万化的投资世界一个完整景
象。
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作者简介

　　作者：（美国）塞恩?D.卡斯特拉恩（Sean D.Casterline） （美国）小罗伯特?G.耶曼（Robert
G.Yetman Jr.） 译者：杨培雷
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章节摘录

　　通货紧缩一般被定义为价格普遍下降，常常是由于货币供给和信贷规模下降而引起的。
通货紧缩也会由于政府、个人或投资支出的下降而引起。
与通货膨胀相反，通货紧缩导致经济中需求水平低下（导致经济萧条），从而形成增加失业的效应。
　　通货紧缩广为人知的例子是1985～2000年间的日本经济。
在这个时期，日本的价格水平不断下降，为了应对这个趋势，日本政府持续降低利率，目的在于提高
需求水平，相应提高价格水平。
然而，日本消费者并没有按照政府意愿行事，他们没有花辛辛苦苦挣来的钱。
日本经过重大的文化和经济转型，最终才摆脱了多年通货紧缩的经济局面。
　　在一个通货紧缩的经济体中，市场间投资分析是无效的。
在这个方面，日本也是一个很好的例子。
日本银行，也就是日本中央银行，作为政策制定者，使出了浑身解数去提升价格水平。
一般而言，降低利率能够推动借贷活动和经济活动，但是，由于国民经济被通货紧缩锁定，典型的市
场间关系不复存在。
在通货紧缩的环境下，我们看到的是，债券价格上升，而股票价格下降。
在一个常态经济体中，利率水平降低，相应地，债券价格上升，股票价格水平也上升。
　　尽管大多数人很难观察到这样的信号，事实上，在2000～2003年间的全球大熊市时期，资本市场
期待着通货紧缩环境的回升。
图2.1显示出标准普尔500指数与30年期国债价格的变化情况。
我们在本章提前透露一些二者的关系，通常债券价格与股票价格是同方向变化的。
但是，在通货紧缩的经济体内，二者是反方向变化的，即债券价格上升，而股票价格下降。
通过消费者物价指数（CPI），我们不能够真实地看到2000～2003年间通货紧缩的数字，但是，市场通
过定价给出了反应，市场预期的价格是下降的。
看一看图2.1，你会看到债券市场走高，而股票市场走低。
在一个常态经济体，债券和股票市场一般按照同一方向变化。
再次强调，你要认识到，对于市场间投资分析和一般投资分析，数字并不重要，资本市场预期的数字
才是重要的。
如果把握了市场趋势，若还没有进行投资，那就是投资的时候了。
　　⋯⋯
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媒体关注与评论

　　《对冲基金全球市场盈利模式》是一本很好的著作，应当成为有兴趣获得全球市场投资技能的投
资者的收藏好书。
无论从哪个方面来看，本书都是我所见到的最有见解、最讲求实用、内容最全面的国际投资著作。
　　——杰弗里·金（Jeffry King），夸克基金公司（Quaker Funds Inc.）.夸克投资信托（Quaker
Investment Trust董事局主席兼首席执行官　　　　《对冲基金全球市场盈利模式》-书为投资者揭开了
进入全球市场的奥妙。
外国市场呈现出诱人的投资机会，而投资者总是局外旁观，本书为投资者打开了通向全球市场之门。
本书首先对走向海外市场的基础知识进行了重要的阐释，随后用大量的笔墨向读者介绍如何成功地管
理单个资产类型和不同资产类型配置在一起的完整的投资组合。
在投资者必须比过去更加睿智才能获得竞争性收益的当下，本书的出版是非常及时的。
　　——迈克·沃德（Mike Ward），资本战略集团有限责任公司（Capital Strategies Group，LLC），
注册金融分析师、注册理财规划师、合伙人　　　　在这个经济动荡的时代，全球投资战略对于管理
风险、追求利润的广大投资者日益重要。
在《对冲基金全球市场盈利模式》一书中，塞恩．D．卡斯特拉恩和小罗伯特．G．耶曼用清晰的、
平直的叙述方法，概括了能够为投资者实际运用的诸多前沿性的全球投资交易战略。
　　——乔尔·F．休斯顿（Joel F.Houston），佛罗里迭大学沃林顿工商管理学院金融、保险与房地
产系工商管理威廉姆．D．哈塞讲座教授　　　　这本书是为投资管理者和大众所写的关于全球投资
重要意义的综合性的入门著述。
作者以具体和富有见地的方式向读者展示了投资信息，简洁明了的写作风格避免了费解的行话和华而
不实的流行语。
　《对冲基金全球市场盈利模式》-书提供给读者的既有大量的参考资料，也　　有便于使用的网址资
源，有助于快速增进投资者关于股票、固定收益证券、商品和货币等全球资产类型的知识和认识。
　　——史蒂芬．W．希普曼（Stephen W.Shipman），世纪管理公司（Century Management，Inc.），
注册金融分析师、投资组合经理人
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编辑推荐

　　全球投资的通行证！
　　不要把鸡蛋都放在一个篮子里！
　　揭示全球投资奥秘，构建科学投资组合，跑赢CPI。
　　通货膨胀来临，经济萎缩，垒球投资大势所趋。
　　全面解读不同资产类型之间的相互关系，为财富保值保驾护航。
　　深入阐释评价股票、债券、现金、商品等资产类型的技巧，打开财富增值大门。
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