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内容概要

《证券投资分析(第2版普通高等教育金融学专业重点规划教材)》由王明涛编著，本书分五篇共十六章
内容。
第一篇是证券投资分析的基础。
第二篇介绍证券投资的第一类分析方法，即基本面分析方法。
第三篇介绍证券投资的第二类分析方法，即证券投资的技术分析方法，包括第八、九、十、十一章，
主要介绍K线图分析方法、切线分析方法、形态分析方法、波浪理论分析方法等图示分析方法和移动
平均线、平滑异同移动平均线等技术指标分析方法以及量价关系理论、周期循环理论、相反理论等其
他技术分析理论。
第四篇介绍证券投资的第三类分析方法，即证券投资组合分析，包括第十二、十三、十四章，主要介
绍马柯威茨的均值方差模型及现代证券组合管理的新发展、资本资产定价模型、资本资产套利定价模
型和证券投资组合经营业绩评价等内容。
第五篇介绍证券投资的第四类分析方法，即投资行为分析与投资策略，包括第十五、十六章，主要分
析投资者的投资行为与投资策略，介绍行为金融学的有关内容、投资博弈理论以及投资策略与投资技
巧。
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章节摘录

　　（2）进行投资分析　　证券投资分析是对各种不同类型的金融资产的特征进行考察分析，为构
造投资组合提供技术支持，是证券投资的基础和核心。
首先分析的内容是各种证券的价格形成机制，影响证券价格波动的各种因素和它们的作用机理；分析
的另一项内容是对证券的价值进行评估，竭力发现那些价格偏离其内在价值的证券，将价格低于价值
的证券吸收进证券组合，而尽量避免或剔除价格偏高的证券。
进行证券投资分析的方法很多。
这些方法大多可归为两类：一类称为技术分析，另一类称为基础分析。
这些分析方法是证券投资分析的主要内容。
　　（3）组建投资组合　　组建证券投资组合是投资过程的第三步，也是最关键的一步。
在对各种不同证券品种和同一品种中不同证券进行深入细致分析的基础上，以投资目标为指导，确定
具体投资的证券品种和财富在各种证券上的分配比例。
在进行投资组合的构造时，投资者要注意三个问题：证券选择、投资时机和风险分散。
证券选择主要依据证券投资分析的结论，从微观层面把握所关注的个别证券的价格走势及波动情况。
时机选择是指从宏观层面上分析经济政策和经济形势以及对不同品种证券价格走势当前和潜在的影响
。
风险分散是指所组建的投资组合中证券的多样性和风险分散。
组合中不同证券的风险特征及其存在的相关性，能使投资组合的风险得到有效分散，从而在收益一定
的情况下使风险达到最小，或在风险一定的情况下使收益达到最大。
　　（4）修正投资组合　　投资是一个动态过程。
这是由投资对象和投资环境的动态性所决定的。
作为投资对象的证券价值，会随着公司经营情况的变化而变化，也会随着宏观经济形势的变化而变化
。
证券的价格更是随着资本市场大量影响因素的变化而频繁变化。
因此，任何一个投资组合都不可能一劳永逸，都要随着情况的变化进行新的调整和修正。
随着时间的推移，投资者会改变投资目标，从而使当前持有的投资组合不再满足新的投资目标，为此
需要对之进行调整，抛售现有组合中的一些证券，同时购进一些新的证券以形成新的组合。
投资决策的修正，实际上就是定期重温前三步，它主要取决于交易成本和组合修正后的投资业绩改善
的边际效应。
　　（5）投资业绩评估　　投资组合的业绩评估，主要是定期评价投资的表现，其依据是投资组合
的回报率和对应的风险，因此，需要有计量收益和风险的标准。
投资业绩评估很重要，它为投资组合的修正和构造下一步投资组合奠定了基础。
　　（二）证券投资分析的含义　　证券投资分析是指人们通过各种专业性分析方法对影响证券价值
或价格的各种信息进行综合分析以判断证券价值或价格及其变动的行为，是证券投资过程中不可或缺
的重要环节。
　　证券投资分析在投资过程中占有相当重要的地位。
从证券投资过程可以看出，证券投资分析是投资者在完成第一阶段确定投资资金数量和寻找投资对象
的工作以后，对投资对象所做的进一步的、具体的考察和分析；同时也为第三阶段投资者实际的资金
投入进行必不可少的准备。
　　⋯⋯
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编辑推荐

　　《普通高等教育金融学专业重点规划教材：证券投资分析（第2版）》特色：国家重点学科——
源自国家重点学科“金融学”进行教材建设；金融教材静品——教材严谨、新颖，根据国家金融体制
变化及时更新；权威作者编著——精选权威作者与学科带头人，保证教材品质；配套立体教学——配
有教学课件、练习题与网络资源。
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