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内容概要

《货币政策规则:行为经济学范式》通过构建行为经济学范式下的宏观经济模型对通胀目标制、价格水
平目标制、通货膨胀和价格混合目标制三种目标规则进行比较，认为通货膨胀和价格混合目标制是最
优的，但可操作性不强，选择通货膨胀目标制还是价格水平目标制应考虑通货膨胀预期、通货膨胀惯
性及对外经济开放度等因素。
在有限理性下，价格稳定与金融稳定这两种目标并不是统一的，有时甚至是相互矛盾的，货币政策应
考虑金融稳定目标。
后危机时代，应进一步完善通货膨胀目标制，将金融稳定纳入货币政策框架，加强货币政策与宏观审
慎监管政策的协调。
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厦门大学经济学博士，复旦大学理论经济学在站博士后，上海金融学院副教授，上海财经大学硕士生
导师。
研究方向为金融理论与宏观调控。
近年来，参与过国家自然科学基金项目、国家哲学社会基金项目和教育部人文社会科学重点项目、上
海市哲学社会科学基金项目研究。
目前主持教育部人文社科规划课题、国家博士后基金面上项目、博士后特别资助项目和上海市教委自
主创新项目等课题的研究。
在《世界经济》、《经济学动态》、《国际金融研究》等刊物发表论文20余篇，多篇论文被人大复印
资料和国研网全文转载。
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章节摘录

版权页：   插图：   2.5 对危机前货币政策规则研究的评析 2.5.1 货币政策规则研究的主要特点 （1）以
理性预期为理论研究的内核 无论是新古典主义还是新凯恩斯主义的货币政策操作研究，都以理性预期
为理：论基础。
在理性预期下，由于人是理性的人，为了避免损失和牟取最大利益，会设法利用一切可以取得的信息
，对所关心的经济变量在未来的变动状况作出尽可能准确的估计，并会对政策形成合理的预期，并采
取相应的对策和措施来抵消这种政策的影响。
从理性预期出发，新古典主义得出了货币政策无效的命题，因此必然得出在货币政策操作中严格按规
则行事的结论。
新凯恩斯主义接受了理性预期假设，但他们在信息不完全和价格粘性或工资粘性以及垄断竞争的基础
上认为货币政策在短期内的非中性，因此认为虽然在货币政策操作中相机抉择存在动态不一致性，但
规则也需要考虑政策的灵活性。
 （2）重视微观理论基础的建立 无论是新古典主义还是新凯恩斯主义的货币政策规则研究，无论是货
币政策目标规则研究还是货币政策工具规则的研究，都非常重视微观理论基础的构建。
在货币政策目标规则研究和货币政策工具规则研究中，出现的共同趋势是分析框架中都涉及菲利普斯
曲线和IS曲线，而这两个经济行为方程都需要从消费者效用和厂商利润最大化问题中推导得到。
在模型建立中，理论假设不同，得出的模型也不相同，无论是货币政策目标规则还是工具规则的研究
，都涉及后顾性、前瞻性和混合性三种模型，在不同模型下得出的结论不尽相同。
而且从微观理论基础的构建来看，是朝着理论假定更接近于现实这个方向发展，如前瞻性预期比后顾
性预期更接近现实，信息不完全比完全信息更接近现实，不确定性比确定性更接近现实等。
 2.5.2 货币政策规则研究基本达成的共识 （1）弹性规则与有限的相机抉择相结合 在理性预期下，必然
推导出相机抉择的货币政策操作存在动态不一致性，因此这种货币政策操作不仅不能稳定经济，反而
成为宏观经济不稳定的来源，所以在货币政策操作中应按规则行事。
但通过相机抉择与规则的长期争论，主流经济学家也认为在遵循规则的同时，应考虑规则的灵活性。
如泰勒本人认为泰勒规则并不是一个机械的公式，工具规则在实际应用中不能够被机械地遵循，在大
多数情况下，泰勒规则可用作一种“指导线”，各国还需要对各种特殊的经济冲击作出灵活反应。
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编辑推荐

《货币政策规则:行为经济学范式》还根据行为经济学相关理论。
基于货币政策作用的非对称性和货币政策目标损失函数的非对称性等理论假设，对泰勒规则进行了研
究，认为泰勒规则在考虑价格稳定的同时还应兼顾金融稳定，其形式应是非线性；在泡沫时期可以考
虑采取包含货币因素的利率规则。
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