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前言

　　相信中国的读者对尤金·F.布瑞翰（Eugene F.Brigham）不会感到陌生。
早在1990年，中国展望出版社就曾经翻译出版了其撰写的《美国中级财务管理》（Intermediate
Financial Management）。
该论著在当时曾经产生过重要的影响，中国许多从事财务学理论与实践工作的人（包括我在内）都是
从该书系统地了解或接触西方财务学理论与方法。
　　财务学是一门充满挑战并不断发展变化的激动人心的课程。
跨国公司和全球资本市场的发展使得财务学理论与实践发生了翻天覆地的变化。
为了全面反映这种变化，财务学教材内容越来越丰富，篇幅也越来越大，而学生和商界人士的时间越
来越宝贵。
有鉴于此，编写一本既能够充分体现财务学基本核心内容又不至于太庞杂的“少而精”的财务学教材
的确是一项艰巨而重要的工作。
集多年之财务学教学与教材编写经验，呈现在读者面前的这本布瑞翰和休斯顿合著的《财务管理基础
》（精要第五版）正是“少而精”的财务学基础教材！
至于本书的优点，两位作者已经在前言里描述得很清楚，这里不需要再赘述，以免浪费读者的宝贵时
间。
　　本书的翻译工作由暨南大学管理学院会计学系胡玉明教授和赖红宁教授共同完成。
按照当初的设想，赖红宁教授先翻译出全书的初稿，胡玉明教授负责校对全书的初稿。
然而，“天有不测风云”，赖红宁教授在本书的翻译过程中，不幸身患重病。
在住院期间，赖红宁教授以坚强的毅力，完成了本书前九章的翻译工作。
赖红宁教授因病英年早逝之后，胡玉明教授只好接手翻译本书后面八章的内容、前言、附录和索引，
并补充、完善和校对全书。
如此一来，耽误了原先商定的交稿时间。
对此，我感到非常不安。
我非常感谢东北财经大学出版社国际合作部各位同仁对我的信任、理解与宽容。
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内容概要

两位作者严谨的治学思想使《财务管理基础》成为一本日益完善的、一直处于领先地位的大学财务学
教材。
精要第五版则更是满足了教学一线的师生对篇幅更小且更简明扼要教材的需求。
《财务管理基础》(精要第五版)以估价概念作为主线，讨论了货币时间价值、现金流量和财务报表分
析方法、各种类型的金融市场、投资者在这些市场已经获得的历史报酬率、各种证券的内在风险、利
率及其影响因素、股票市场的风险与报酬率，以及经理人所运用的有助于企业价值最大化的各种财务
工具与方法。
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作者简介

　　尤金·F.布瑞翰，佛罗里达州立大学荣誉退休教授。
布瑞翰教授从加州大学伯克利分校和北卡罗来纳大学分获MBA学位、博士学位。
在佛罗里达州立大学任教之前，布瑞翰博士曾在康涅狄格大学、威斯康星大学和加州大学洛杉矶分校
任教。
布瑞翰博士曾担任财务管理协会主席，发表了有关资本成本、资本结构及其他财务管理方面论文40余
篇。
由他任主编或与他人合编的财务管理、管理经济学等教材为美国1000多所大学所采用，并被翻译成11
种语言在世界广泛使用。
他还是许多公司和政府机构的顾问，包括美联储、联邦住房贷款银行、美国电信政策办公室等。
　　乔尔·F.休斯顿，佛罗里达州立大学工商管理William D.Hussey讲座教授。
休斯顿教授从美国宾夕法尼亚大学沃顿商学院获得了硕士和博士学位。
他的研究领域包括金融机构和公司理财。
休斯顿教授曾荣获2008-2009商学院年度教师称号，是2009年度、2010年度佛罗里达州立大学MBA项
目B方案核心教师。
他在很多专业期刊，如《金融经济学杂志》、《宾夕法尼亚州立大学法学评论》、《当代会计学研究
》、《财务管理》、《金融与数量分析杂志》、《公司理财杂志》等发表了大量学术论文。
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书籍目录
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球目标吗?    1．5  职业道德    保护举报者    1．6  经理人与股东之间的冲突    1．7  财务在企业组织的地
位    本章小结第二部分  财务管理基本概念  第2章  货币时间价值    你能退休吗?    引言    2．1  时间线    2
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．11  永续年金    2．12  不均衡现金流量    2．13  不均衡现金流量将来值    2．14  计算不均衡现金流量的
利率    2．15  半年期与其他复利计算期    2．16  各种利率的比较    2．17  奇零期间⋯⋯第三部分  金融资
产第四部分  长期资产投资：资本预算第五部分  资本结构与股利政策第六部分  营运资本管理、财务预
测与跨国财务管理附录索引
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章节摘录

　　5.保守生产蒲翟和产品的秘密。
企业经常拥有独特的无形资产，如品牌、技术与市场技巧、管理专家和高超的研究与开发能力等。
不幸的是，无形资产的产权通常难以保护，尤其是在国外市场更是如此。
为了保守生产流程、分销系统或产品本身的秘密，企业有时在国外直接投资，而不是授权当地的外国
企业使用其品牌。
一旦企业的配方或生产流程泄露给了其他当地企业，这些当地企业就可以轻易地开发出类似产品或生
产流程，从而损害企业的销售。
例如，为了保护其配方，可口可乐公司在国外市场构建了装瓶工厂和分销网络，但从美国进口生产产
品所需要的浓缩液或糖浆。
20世纪60年代，可口可乐公司面临印度政府强大的压力。
印度政府要求可口可乐公司必须公开其配方，才能继续在印度经营。
可口可乐公司没有公开其配方，而是退出其在印度的经营，直至印度的对外投资环境改善之后才重新
回到印度经营。
6.多元化。
通过建立全球化生产基地和市场，企业可以缓冲来自单一国家不利的经济发展趋势的影响。
例如，通用汽车公司因为最近美国经济萧条而销售下降，但却从欧洲分部的巨额销售得到补偿。
石油公司也通过增加在墨西哥和世界其他地区的产量缓解最近委内瑞拉石油生产中断的影响。
投入与产出的地区多元化通常是有效的，因为经济波动或不同国家独特的政治行为并不完全相关。
因此，与个人受益于国内股票投资组合一样，从事国外投资的企业也受益于多元化。
然而，由于个人股东可以自己进行国际化的多元化投资，企业仅仅基于多元化目的而从事国外投资就
没有什么意义。
尽管如此，对于那些限制外国股权或没有国际贸易企业的国家而言，企业的多元化还是有意义的，因
为企业可以做一些股东自己投资组合难以做的事情。
　　7.留往顾客。
如果企业到国外建立生产或分销机构，企业在这些新的地方就需要有相应配套的原材料和服务。
如果企业可以从在同一国家经营的单一供应商得到所需要的原材料和服务，那么，管理供应商的关系
就不是一件难事，企业就可能获得规模经济和其他协同效应。
因此，基于维护原材料或服务供应商的目的，为了维持顾客而追随顾客到国外经营，就是颇具商业意
义的事情。
大部分美国银行如花旗和大通起先为了给其老顾客提供银行服务而进军国外市场，当然，这些银行很
快就利用其全球网络，构建了新的顾客关系。
会计师事务所、律师事务所、广告公司以及其他类似服务提供商也都经历了同样的历史。
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