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内容概要

　　《企业纳税实务指导丛书·企业所得税书系：纳税筹划实战指南》站在纳税人的角度，以纳税筹
划为研究对象，从实践的角度深度解密纳税筹划的运作方法与技巧，因此可以说本书是对纳税筹划实
践的总结与升华。
本书主要从流程角度分析纳税筹划的操作方法，基本涵盖了投资活动、融资活动、采购活动、生产活
动、销售活动、薪酬激励、并购重组等企业经营管理环节的纳税筹划操作技巧，能够给读者一个清晰
的税收分析框架与操作模式，引导大家学习和增强纳税筹划实操技能。
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，中央财经大学税务学院税务管理系主任，兼任中国财税研究院税收筹划研究中心主任，北京中经阳
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其讲座旁征博引、幽默风趣、深入浅出，相继出版《新会计准则与纳税技巧》《新税法解读》《税收
筹划16招》等系列电视讲座作品，被业界誉为“用第三种眼光看税收筹划”的奇才。
担任多家上市企业、集团公司独立董事与财务顾问。
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章节摘录

版权页：   插图：   二、购置机器设备投资的纳税筹划 定资产投资具有耗资多、时间长、风险大等特
点，其纳税筹划主要包括以下几方面：企业购置机器设备，进行固定资产投资可以采用多种方法，既
可以完全自行出资，直接购置所需设备，也可以借助他人资金，采用分期付款赊购或者融资租赁的方
式。
显然，前者必须考虑完全由自己支付资金所形成的机会成本的增加；后者则需考虑借用他人资金所需
承担的融资成本，无论哪一种方式，在预测中都必须考虑税收因素。
 【案例分析5—14】某企业预扩大生产规模，需购置一台大型设备，设备使用年限为5年。
有两个投资方案：方案一，企业直接出资购入设备。
设备购置款为2 000万元。
方案二，采用融资租赁方式从某租赁公司租入设备。
首期付款400万元，每年年末支付租金350万元，租期为5年。
双方约定租期结束，设备所有权转让给承租方。
预计租期结束设备尚有估值40万元。
设备采用直线折旧法，折旧抵税视同现金流入。
折现率为l0％（注：利率为10％的1年期、2年期、3年期、4年期、5年期的复利现值系数分别为0.909
、0.826、0.751、0.683和0.621）。
 方案一： 购置设备现金流出：2 000万元。
 折旧抵税（视同现金流入）： 第一年：（400×25％）×0.909=90.9（万元） 第二年：（400×25％）
×0.826=82.6（万元） 第三年：（400×25％）×0.751=75.1（万元） 第四年：（400x25％）
×0.683=68.3（万元） 第五年：（400×25％）×0.621=62.1（万元） 折旧抵税折现
值=90.9+82.6+75.1+68.3+62.1=379（万元） 现金净流出=2 000—379=1621（万元） 方案二： 交付首期款
现金流出：400万元。
 每年支付租金的现金流出： 第一年：350×0.909=318.15（万元） 第二年：350×0.826=289.1（万元） 
第三年：350×0.751=262.85（万元） 第四年：350×0.683=239.05.（万元） 第五年：350×0.621=217.35
（万元） 现金流出：400+318.15+289.1+262.85+239.05+217.35=1 726.5（万元） 因为年折旧额=
（400+350×5）÷5=430（万元），所以折旧抵税现值为： 第一年：（430×25％）×0.909≈97.72（万
元） 第二年：（430×25％）×0.826≈88.80（万元） 第三年：（430x25％）×0.751≈80.73（万元） 第
四年：（430×25％）×0.683≈73.42（万元） 第五年：（430×25％）×0.621≈66.76（万元） 该设备折
旧抵税折现值=97.72+88.80+80.73+73.42+66.76=407.43（万元） 该设备现金净流出=1726.5—407.43—40
×0.621=1 294.23（万元） 采用融资租赁方式进行设备投资，表面上看，比直接购置设备多支付设备
款150万元（（400+350×5）—2 000），但从长期投资的折现角度看，融资租赁方式的投资不仅使设备
购置方减轻了初期支付大额现金的压力，而且获得了低成本融资的额外利益。
最后，从折旧抵税的角度看，增加的设备使用成本也扩大了抵减企业所得税的效应。
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编辑推荐

《纳税筹划实战指南》作者曾经出版《税收筹划方法与案例》、《最优纳税方案设计——税收筹划思
想与实践》、《税收筹划实战》等一系列纳税筹划著作，《纳税筹划实战指南》继往开来、撷英集萃
，是对纳税筹划操作实战的总结与升华。
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