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章节摘录

版权页：   插图：   （1）系统风险 系统风险是指由全局性共同因素引起的投资收益变动的不确定性。
系统风险对所有企业、证券投资者均产生影响，而通过多样化投资并不能抵消这样的风险，因此系统
风险又称为不可分散风险或不可多样化风险。
这类风险的共同特点是，其影响不是作用于某一证券，而是对整个证券市场产生作用，从而导致证券
市场上所有证券出现风险。
系统风险主要包括市场风险、利率风险、购买力风险。
 ①市场风险。
市场风险是指因证券市场行情周期性变动而引起的风险。
引起市场行情周期性变动的因素很多，如经济周期的变动。
减轻市场风险的方法有两种：一是认清市场形势并顺势而为，选择正确的投资策略；二是选择大企业
和业绩优良的企业投资，因为这类企业对经济环境变化的承受力和适应力较强。
 ②利率风险。
利率风险是指因市场利率变动而引起证券投资收益变动的可能性。
利率变动对证券投资收益的影响主要表现在以下两个方面：一方面，市场利率上升会导致企业资金流
动不畅，利息成本升高，财务费用加大，从而影响企业经营业绩，造成证券市场价格下跌。
另一方面，在其他因素不变的情况下，利率上升会引起金融市场资金流向的变化。
通常情况下，银行储蓄存款的安全性要远高于股票投资，因此一旦利率上升，资金就会从证券市场流
出，从而使证券投资需求下降，股票价格下跌，投资收益减少。
 ③购买力风险。
购买力风险也叫通货膨胀风险，是指因通货膨胀而引起的投资者实际收益水平下降的风险。
由于通货膨胀会引起企业制造成本、管理成本、融资成本的提高，因此当企业无法通过涨价或内部消
化来加以弥补时，就会导致企业的财务状况和经营业绩下滑，从而使得证券市场价格下跌，一旦投资
者对通货膨胀产生持久的不良预期时，股价暴跌风潮也就无法阻止。
此外，通货膨胀还会引起投资本金和收益的贬值。
也就是说，如果货币购买力下降，投资者的实际收益不仅不会增加，反而会有所减少。
证券投资收益率有名义收益率与实际收益率之分。
 （2）非系统风险 非系统风险是指由于市场、行业以及企业本身等因素影响个别企业证券的风险，又
称可分散的风险或可避免的风险。
非系统风险通常是由某一特定因素引起的，它只会造成该家公司证券收益率的变动，不会影响其他公
司的证券收益率，它是某个行业或企业遭受的风险。
由于一种或几种证券收益率的非系统性变动跟其他证券收益率的变动没有内在的、必然的联系，因此
企业可以通过证券投资多样化的方式来消除这类风险。
非系统风险主要包括经营风险、流动性风险、信用风险。
 ①经营风险。
经营风险是指由于公司经营状况变化而引起盈利水平改变，从而引起投资者预期收益下降的可能性。
经营风险的程度因企业而异，取决于企业的经营活动。
一旦企业经营状况恶化，就会使企业的盈利下降，投资者难以获得预期的收益，进而影响股票价格。
如果发行企业因经营不善导致破产，就意味着证券投资者的股利或利息全无，他们必须承担证券贬值
和变现能力损失，甚至投入的本金也可能丧失殆尽。
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