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章节摘录

版权页：   插图：   一、长期投资的特点 长期投资是指一年以上才能收回的投资，涉及企业的发展方
向和规模等重大问题，改变或扩大企业的生产能力或服务能力。
例如，厂房设备的扩建、改建、更新，资源的开发利用，现有产品的改造和新产品的试制等都属于长
期投资。
 虽然不同的教科书上对长期投资的特点做出了不同的归纳，但其最基本的特点有三个： 1.投资金额大
。
长期投资所涉及的金额相对于短期投资来讲是比较大的。
比如，目前我国已建成的最大水电站——位于四川省攀枝花市的二滩水电站，总装机容量330万千瓦，
工程投资285.5亿元。
 2.时间长。
时间长有两层含义：一是指建设时间长，比如三峡工程的建设工期为17年；二是指回收时间长，项目
一旦建成，需要几年、十几年甚至更长的时间才能收回投资。
 3.风险大。
长期投资方案一旦执行后，事后很难改变。
在项目从建设到结束的较长时间内，会出现各种不确定因素影响项目的收益情况，这些不确定因素即
构成项目的风险。
 二、进行长期投资决策时要考虑的因素 从长期投资的特点上，我们可以看出，与短期投资相比，进
行长期投资决策，考虑的因素比较多。
这些因素有： 1.货币时间价值。
货币时间价值指的是今天的1元与明天的1元是不等值的，对于投资高达数万、数十万乃至更多的长期
投资项目，不考虑时间价值因素显然是不科学的。
因此，在长期投资决策中要使用贴现现金流量指标法来评价长期投资项目的可行性。
关于贴现现金流量法在本章第二节有详细讲解。
关于时间价值的计算原理，本书的附录中给出了时间价值的计算公式。
对时间价值的进一步了解，读者可参阅《财务管理》教材。
 2.风险价值。
因为长期投资风险大，所以在对其进行评价时，必须考虑风险价值因素。
在本章第四节专门讲解如何在有风险的条件下进行投资决策，通过一些专门方法来规避长期投资风险
。
 3.资金成本。
企业所使用的资金，不论是自有的，还是借入的，都是要付出代价的，即资金成本。
长期投资决策时，必须考虑资金成本，如果一个项目的投资收益无法弥补资金成本，项目将不予采纳
。
 4.现金流量。
因为要考虑时间价值，所以，必须知道项目在每个时点上发生的现金流量的多少。
在本节第三部分，我们重点介绍现金流量。
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