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内容概要

我们所处的时代，是一个迅速发展变化的时代。
从世界经济看，经济全球化正在加速蔓延，新的世界格局正在形成；从国内经济看，经历了20多年的
改革与发展，经济体制和经济生活也发生了巨大变化；从经济科学本身的发展看，经济学的新思想、
新理论和新的分支，不断丰富人们对现实生活的认识和理解。
但是变化之快，使得很多教材无法跟上，而本书的写作意图正是在此——与时俱进！
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章节摘录

版权页：插图：第二，债务人集中度。
证券化交易一般要求应收款的分布尽量分散，来自同一债务人和同一地区的应收款不得高于资产池中
应收款总价值的一定百分比，具体比例会因特定债务人的信用评级不同而有所差异，信用级别较高的
特定债务人所占的比例的最高限可以稍高些，而信用级别较低的债务人所占的比例的最高限相对较低
。
（3）资产的转让在贸易应收款从原始债权人资产负债表中向发起人账户，以及从发起人账户向特殊
目的机构账户转移的过程中，双方一般会选择折价出售，折扣部分应收款可以保证有充足的现金流支
付各种费用和本金利息。
（4）循环期、摊还期和提前摊还贸易应收款的期限一般都比较短。
在资产池中原有的应收款逐渐回收的同时，可以通过循环购买的方式，不断向资产池中注入新的应收
款，以维持资产池的规模，从而保证证券化交易可以长达2～5年。
由于多数证券化交易都采取了循环购买的方式，开始阶段回收的应收款除了向投资者支付利息之外并
不支付本金，而是用来购买新的合规应收款，这一阶段称为证券化交易的循环期，期限一般为几年。
与循环购买相对应的是要求发起人必须有能力持续产生或购买到应收款。
循环期之后是1～4个月的摊还期，在这一阶段，不再有新的应收款注入资产池，债务人的还款主要用
来向投资者摊还本金。
摊还期的设计可以比应收款的平均偿付期延长一些，以防应收款回收时拖欠时间超出预期期限。
证券化交易的循环期和摊还期是事先规定的，但如果在循环期内发生触发事件，则循环期可能提前结
束，发生提前摊还。
触发事件的规定在不同的证券化交易中有所不同，一般来说包括以下两类：一类是与资产池有关的，
例如违约拖欠的增加、付款期限的变化、资产池没有通过抵押充足性测试等；另一类是与资产池无关
的，例如发起人破产、发起人的交叉违约、发起人进入法律程序或其他突发事件，例如发起人的重要
子公司的出售等。
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编辑推荐

《资本市场运作教程(第3版)》是北大清华学经济。
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