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内容概要

　　分为六部分三个层次，第一个层次为第一、二部分、通过对证券间接持有系统的内涵、结构及核
心制度的介绍，阐明证券间接持有系统的内涵、结构及核心制度的介绍，阐明证券间接持有制度的基
本理论；第二个层次为第三到第五部分，这是《证券间接持有法律问题研究》的核心部分，通过对证
券间接持有系统下世界各国或地区立法与实践的比较和研究，分析间接持有系统中存在的法律问题，
包括间接持制下各方当事人的法律关系、投资人风险的法律规制以及跨境交易的法律适用等问题；第
三个层次为第六部分，对中国证券持有模式的现状进行分析和研究，提出立法建议。
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章节摘录

　　一、证券间接持有的基本法律内涵　　（一）证券间接持有的法律含义　　证券间接持有是证券
持有方式的一种。
证券持有（holding）是就证券的实际投资者同证券发行人的关系而言。
即如果实际投资者是直接与发行人发生法律关系，以自己的名义拥有实物证券或者记录于法定登记机
构的证券持有人名册，就是传统的证券持有方式——直接持有，投资者享有确定的证券所有权；而如
果在投资者与发行人之间还存在中介机构，所有投资者一起将证券集合以中介机构的名义登记，并通
过在中介机构处的账户享有证券权益，这就是自20世纪60年代末逐渐发展起来的证券持有方式——间
接持有。
简言之，间接持有是指在发行人和实际投资者之间存在一个或多个中介机构，它们与投资者共同形成
多个持有层次，投资者的名称和证券持有情况不直接体现在发行人的证券持有人名册中，而只在与其
最邻近的中介机构处开立账户，通过该中介的账簿记录而间接持有相关证券。
　　证券间接持有制度是在证券交易大规模化和国际化大背景下产生的，相比直接持有而言，有明显
的不同。
证券的实际投资人不持有证券凭证，在发行人的登记簿册中没有证券所有权的登记记录，证券投资人
对证券的持有仅仅体现在与其有直接合同关系的中间人的登记簿册中。
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