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内容概要

本丛书目前包括：《版权纠纷管理法律实例50例》、《专利纠纷管理法律实案50例》、《证券交易管
理法律实案50例》、《金融担保管理法律实案50例》等分册，其他种类相关案例正在编写中。
    本丛书汇集的案例全部为真实案例，是从我国大量经济管理纠纷案件中精心挑选出的具有代表性、
典型性及新颖性的实例案件，但在编写过程中，对案件的真实名称、地点和时间做了必要的删改。
案例的来源主要是各级人民法院经受理、审判并形成审判结果的典型案件。
案例评析在注重经济管理与法律规则的运用和逻辑推理分析的同时，多层次、多角度地阐释了我国相
关经济法律的理解与运用。
    本丛书的主要意图在于以案例为契机，向广大公务员与经营管理者提纲挈领地介绍相关经济法律的
运用，且深入浅出，通俗易懂，使读者能够触类旁通，可全面掌握相关经济法律在实际经济管理中如
何适用，以维护自己的合法权益。
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章节摘录

书摘41佛山电器照明股份有限公司用募股资金违法高息放贷案案例概述    佛山电器照明股份有限公司
是由佛山市电器照明公司、南海市务庄彩砖厂、佛山市鄱阳印刷实业公司于××年9月发起设立。
当时总股份5785万股，其中发起人股3018万股，其他法人股1612万股，内部职工股1157万股。
次年10月6日至11月15日，向社会公开发行1930万股公众股。
××年11月23日，“粤照明A”在深圳交易所上市交易。
公司是全国电光源大中型骨干企业和国家二级企业。
其主营业务为：普通照明灯泡、卤钨灯、高压钠灯、节能灯等灯泡的出口与内销及生产所需原辅材料
、有关产品技术的进出口业务、国际招资业务兼营贸易、房地产等。
    ××年5月31日至××年11月11日期间，佛山电器照明股份有限公司(以下简称佛山照明公司)以签订
借款合同的形式先后12次累计将5．5亿元资金(其中包括2．6亿元募股资金)以年率高达21．6％至24％
的高息借给佛山市工商银行敦煌办事处(以下简称“工行敦煌办”)。
    佛山照明公司将巨额募股资金高息放贷的行为违反了《贷款通则》第六十一条关于“各级行政部门
和企事业单位不得经营贷款业务。
企业之间不得办理借贷或者变相借贷的融资业务”的规定，构成《股票条例》第七十四条第(十)项所
述的“其他非法从事股票发行、交易及其相关活动的”行为。
    此外，××年7月，佛山照明公司给南方证券公司武汉营业部融资0．8亿元，年利率为25．2％。
这一行为也违反了上述两规定。
    作为上市公司，佛山照明公司用募股资金高息放贷和为证券公司融资属于重大事件，但该公司未履
行《股票条例》第六十条关于“公司订立重要合同，该合同可能对公司的资产、负债、权益和经营成
果中的一项或者多项产生显著影响”，“上市公司应当立即将有关该重大事件的报告提交证券交易所
和证监会，并向社会公布，说明事件的实质”的规定义务，构成《股票条例》第七十四条第(八)项所
述“未按照规定履行有关文件和信息的报告、公开、公布义务”的行为。
    中国证监会经调查后认为，佛山照明公司改变募股资金用途，用巨额募股资金高息放贷，为证券公
司融资和未按规定履行信息披露义务的行为违反了证券法规的规定。
依据《股票发行与交易管理暂行条例》第七十四条的规定，作出处罚决定：    (1)没收佛山照明公司高
息放贷5．5亿元利息收入中超过银行一年定期存款利息部分3727．83万元：    (2)没收佛山照明公司给
南方证券公司武汉营业部贷款8000万元按月息2l‰计收的利息239．16万元；    (3)对佛山照明公司给予
警告并罚款人民币100万元。
案例评析    1．企业融资途径。
在经济发展期，企业总是处于资金饥渴的状态，其融资渠道主要有两条，即银行融资和股市融资。
最初，国有企业是由财政投资，但是随后就转为银行融资。
银行融资制度，适应了我国经济的货币化趋势，并对解决我国改革开放以来投资主体与储蓄主体的分
离起到了积极的作用。
但是，由于我国银行融资制度本身是不成熟的，在我国转轨时期特定的经济环境下，逐渐暴露出了严
重的银企债务危机。
在企业方面表现为高负债，在银行方面表现为不良债权的循环累计。
这是因为银行融资所形成的法律关系是债权和债务的法律关系，在信用机制低下的情况下，必然导致
企业的高负债和银行债权的无法实现。
因此，就有人想到了非中介化，即脱离银行作为投资的中介，而由企业直接向社会融资，这个方式就
是股市融资。
    由于股市融资一直处于人为的压抑状态，因此股市在我国一兴起，就出现了双方面的热潮。
一方面是投资者蜂拥入市，一方面是企业踊跃争取上市。
对投资者来说，可以获取比银行利率高得多的投资收益，我国早期的证券市场所造就的富翁更造成了
示范的效应。
而对于企业来说，股市无疑是一个不需要负担偿还义务的融资渠道。
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而政府则希望能够利用股票市场来化解银行融资的危机，同时提高企业的治理结构和生产的效益。
可以说，是一个“多赢”的选择。
    然而，在寻找新的融资渠道的渴求下，上市公司似乎忽视了其义务是为投资者创造利润，而是仅仅
将股市作为一个圈钱的场所。
因为没有法律上的偿还义务，因此上市公司不必关心自己的经营效益，而是利用募股、配股等各种机
会攫取股民的投入。
其母公司利用各种机会制造关联交易，来转移利润。
投资者也不关心上市公司的真正业绩，而是探听各种题材，所以导致了我国的股票市场投机气氛浓重
而投资气氛淡薄。
    2．佛山照明公司用募股资金高息放贷构成违规行为。
曾经有投资者针对上市公司圈钱的行为气愤地指出：上市公司上市只为好圈钱，不思回报小股东。
国有企业对银行的钱不借白不借，而上市公司发现花股东的钱不花白不花，比使银行的钱还要便当。
上市公司通过发行新股，配股增资，从资本市场圈了钱，却不把这些钱用于正道，或盲目扩张，或胡
花乱花，而不思给股东回报，不仅若无其事，甚至编造假账，蒙混股东。
    佛山照明公司的行为颇具有代表性，其以签订借款合同的形式将募股资金以年率高达21．6％至24％
的高息借给银行，并向证券公司融资，完全歪曲了募股的意义。
佛山照明公司的行为从表面上看是违反了法规关于禁止企业间融资的规定，实际上是损害了投资者的
利益，损害了证券市场的“三公”原则。
在证券市场上，最重要的就是信心，而损害了投资者的信心，那么证券市场的基础就可能发生动摇。
P235-237
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编辑推荐

　　发行证券已经成为企业融资的一个方式。
那么，企业在证券交易应注意哪些法律问题呢？
本书以案例为契机，向广大公务员与经营管理者介绍了证券交易相关法律的运用，且深入浅出，通俗
易懂，例举了50个经典的案例，让读者能够触类旁通，以维护自己的合法权益。
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