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前言

　　当今世界好像对危机完全失去了控制。
讣告哀闻如雪片般纷至沓来。
更有甚者，似乎没有一个人可以确定，我们所面临的到底是一次长期衰退，还是一次严重得多的大萧
条。
同样，人们在克服危机的方法上也有分歧：美国和英国希望由政府向家庭的口袋里注入更多的钱以增
加购买力，但大多数欧洲国家对此做法满腹狐疑。
确切地说，当前的困难局面，是由于美国的个人、企业和政府在过去一段时间里所累积的巨额债务造
成的。
究竟该以何种方法改变现状，人们的观念一片混乱，恐慌情绪悄然泛滥，失败主义观点不断蔓延。
　　本书的目的旨在指出，自弃于失败主义是不可能改变颓势的。
的确，股市已崩盘狂泄，20万亿欧元的财富灰飞烟灭，停工关门的企业和日渐衰败的行业数量猛增，
消费者和生产者的信心空前低落。
形势逐渐表明，这次危机不会在一朝一夕消失，经济复苏之前将有一个长期的休养过程。
但尽管如此，我们也不应自认束手无策，回天乏术，难以踏上复苏之路。
我们在时局好转之前采取何种态度和执行何种政策，将在经济复苏天平上举足轻重。
实际上，我们对事态做出准确的分析和有效的诊断至关重要，提出一针见血的建议和进行深刻彻底的
改革已属不可避免。
换句话说，我们必须为后代的崭新前途和持续繁荣打下基础。
如果我们不强迫自己为此而努力，就是愧对子孙，就是逃避责任。
　　不过，我们应当认识到，要想勇敢面对未来，就要采取有别于以往的做法。
迄今为止，欧洲联盟的各机构，尤其是欧盟委员会，没有能力来制订一套完整可信的应对危机的战略
。
在这方面只有寥寥无几的尝试性倡议，虽然其用心良苦，但实际上协调各成员国政策的成效甚微。
不管是在关于挽救银行和其他金融机构，还是在提出经济重振计划和制订金融市场新规则方面，每次
都是成员国在占据指挥员的位置，而欧盟只能扮演副驾驶的次要角色。
这种处事方式就等于是说，对问题的核心置之不理，对危机的本质视而不见。
我们的市场已经全球化了，可是我们的民主机构还没有全球化。
经济已经全球化了，然而政坛却还在沿袭两个世纪前诞生的以民族国家为基础运行的旧制。
这种失衡现在骤然凸现于我们面前。
　　本书主张改变航向。
我们正处于一个特殊的时期。
这次危机是非同寻常的，这就要求我们采取非同寻常的解决办法。
要远离传统的药方，因为它们看来并不有效；也要远离各成员国的计划，因为它们不仅会分散努力的
目标，甚至会使其产生非建设性的结果；同时还要远离没有道理的干预。
相反，我们应着力进行深思熟虑的、大胆的和深刻的改革，以此来明确厘清未来全球化政坛的疆界，
同时为低碳和可持续发展的世界新经济开辟道路。
我深信，欧洲应该充当这些努力的带头人。
中国、印度和其他新兴市场目前还不具备这种能力。
美国在未来几年中只能主要自扫门前雪，纠正为数众多的滥用无度和失衡现象。
欧洲有这方面的能力吗？
我们的王牌和缺陷何在？
应当采用什么样的战略？
这就是本书所试图探讨的问题。
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内容概要

欧元诞生十年来，欧元区金融市场一体化程度日益加深，适逢百年不遇的经济危机。
欧洲如何在这关键时刻进行抉择和取舍，在世界大范围中发挥应有的作用。
现任欧洲议会记议员、欧洲议会自由党团主席，曾为比利时前首相的居伊·伏思达对此给出了自己的
答案。
书中全面介绍了当今世界所面临的金融危机情况及其来龙去脉，对危机产生的根源进行了深刻剖析，
对欧洲如何走出危机提出了建设性的意见和突破性的解决办法。
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作者简介

（比）伏思达　比利时前首相，现任欧洲议会记议员，欧洲议会自由党团主席，具有丰富的执政经验
，对国际关系、世界经济、金融事务等方面均有深入了解，并有许多文章和著作发表。
曾有著作《走向欧洲合众国：一个新欧洲的宣言》在中国出版，在中国新闻媒体和学术界均有广泛影
响。
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章节摘录

　　第一章 坠毁　　2007年2月7日，作为世界最大金融机构之一的汇丰银行让世界金融界大吃一惊：
这个名号遍布五大洲的集团宣布，它在美国的房屋抵押贷款业务“遇到了严重的金融问题”。
这是一个明显的信号——美国有某种东西情况不妙。
实际上，一个国际性的大银行以这种公告方式自曝家丑，至少可以说是异乎寻常的。
一般来讲，眼行是不会把新闻公报直接投向世界的，特别是当其包含坏消息的时候。
顾客们开始骚动，股东们神经变得紧张，股市出现下滑。
当天汇车银行市值损失了大约2％，摩根大通银行甚至对其股票挂牌停售。
但当时事态也就是仅此而已，整个业界没有惊惶失措，因为汇丰银行的负面警告被淹没在其他企业的
正面业绩之中。
三个星期之后，第一批专门从事高风险不动产贷款的美国银行宣告破产。
　　美国不动产市场崩溃　　美国房屋抵押贷款的不正常增长(确切地说是投机性上涨)和随之而来的
急剧崩盘，并非自2007年2月才开始。
美国不动产业的快速膨胀发端于世纪之交，动因则是利息低薄，房价上升，房屋抵押贷款需求扩大。
2002年到2006年，美国经济年均增长率为5．4％，而在此期间，不动产界的增长却几乎是美国经济增
长率的三倍，即高达15％，房价也以同样的速度大幅增长。
同期美国房价上涨了90％，相当于每年平均上涨11％。
在其最高峰时期的2006年，房屋市场被高估达50％之多。
我们看到此后的房价暴跌情况足可证实这一判断。
　　刺激不动产市场增长的原因之一，是越来越多的美国人可以借到低廉的抵押贷款。
这些被称之为“次级贷款”的借款，与汽车贷款相比大体可以说有“三零”优惠，即：不需提前付款(
零首付)，三年内无须归还本金(零还本)，三年内不交利息(零付息)。
近800万宗“次贷”被借用，在美国几乎每五宗贷款里就有一宗是房屋抵押贷款。
　　从2006年春天起，这一制度开始遭遇第一批坏账：美国中央银行决定提高利率以抑制通货膨胀，
因而使借贷人面临还款额越来越高的问题。
实际上，大多数贷款在签约时规定利息是可浮动的。
房价出现了多年来第一次下跌。
由于房价下跌在开始时是缓慢的，所以这一现象当时几乎没人注意到。
但后来下跌越来越快，到2006年冬季就有第一批受害者倒下了。
还不起抵押贷款的美国家庭被一个个地从房屋中驱赶出去。
到六个月以后的2007年夏季，被损及的美国家庭已多达200万，从而造成了前所未闻的大规模社会悲剧
。
所有的人们都逐渐看清，美国的房屋市场已经崩溃。
卖不出去的房屋数量直线上升：2006年为300万套，2007年则达400万套。
与此同时，新建房屋的数量一路猛跌，从2006年到2009年年初，新建房屋数量下降了至少77％。
同期房价也狂泻不止：下跌了25％。
美国的不动产泡沫破灭了。
　　那些被赶出房屋的家庭只是第一线的受害者。
很快就有另外一些领域不得不出来“买单”：放贷者、银行、投机基金、保险公司等等，一句话，所
有投资于不动产和房屋抵押市场的人都成为了受害者。
汇丰银行在2月最先拉响了警报。
随后是贝尔斯登银行，它是五家美国投资银行中最小的一家。
这些先期预兆宣布了两家投机基金的破产，它们在“次贷”市场上介入过深，并把赌注押在不动产将
继续涨价上。
一个月之后，在2007年的7月，美国第二大的独立信贷银行印地麦克银行破产。
同月，美国第三大房屋抵押贷款集团公司——全国金融公司，也表示自己遇到了严重财政问题。
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该公司于2008年1月被美国银行收购，当时它的市值已下降了80％。
　　“次贷”的扩散和欧洲的不动产泡沫　　欧洲起初还希望自己能幸免于美国的房屋抵押贷款危机
。
突然，欧洲最大银行之一的法国巴黎银行决定中止它的三种投资基金，总额高达20亿欧元。
这使欧洲从幻想回到了现实。
该银行做出上述决定时所引用的理由是：“在美国‘次贷’市场上遇到了问题。
”这一下，人们不需要高智商也能明白，这场危机绝不局限于美国。
又一个月之后，2007年9月，人们的担心变成了事实。
英格兰银行被迫向英国最大房屋抵押贷款银行之一的诺森罗克银行提供紧急财政援助。

Page 7



第一图书网, tushu007.com
<<欧洲如何走出危机>>

编辑推荐

　　《欧洲如何走出危机》主张改变航向。
我们正处于一个特殊的时期。
这次危机是非同寻常的，这就要求我们采取非同寻常的解决办法。
我们应着力进行深思熟虑的、大胆的和深刻的改革，以此来明确厘清未来全球化政坛的疆界，同时为
低碳和可持续发展的世界新经济开辟道路。
作者深信，欧洲应该充当这些努力的带头人。
中国、印度和其他新兴市场目前还不具备这种能力。
美国在未来几年中只能主要自扫门前雪，纠正为数众多的滥用无度和失衡现象。
欧洲有这方面的能力吗？
我们的王牌和缺陷何在？
应当采用什么样的战略？
这就是《欧洲如何走出危机》所试图探讨的问题。
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