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内容概要

　　随着中国企业经营和发展理念的提升，对股权运作的本质有更加清晰的理解，私募股权投资基金
与中国企业的发展将日益紧密地联系在一起，私募股权投资基金对中国经济增长将发挥不可忽视的作
用。
本书解析了私募股权投资的发展历程、投资风格、交易结构和退出策略，分析了国际私募基金如何融
入中国商业文化、如何进行本地化运作、如何灵活运用本土政治和经济潜规则等问题。
　　在全球范围内，私募基金已经成为了企业并购交易的主要力量，而中国也正在迎来一个金融资本
的整合时代。
2006年，中国发生了凯雷收购徐工和高盛收购双汇两起标志性私募收购案例。
在国际私募股权投资基金巨头攻城略地的同时，本土私募股权投资基金亦开始崛起。
本书解析了私募股权投资的发展历程、投资风格、交易结构和退出策略，分析了国际私募基金如何融
入中国商业文化、如何进行本地化运作、如何灵活运用本土政治和经济潜规则等问题。
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作者简介

李波(1969-)，担任一家私募股权基金机构的投资研究的主管。
曾任职于纳斯达克股票市场公司。
从事投资项目的收集、甄别和投资策略的制定以及相关工作。
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章节摘录

第1章 私募股权投资基金的定义及发展历程1.1 什么是私募股权投资基金私募股权投资基金(Private
Equity Fund)是基金的一种，但是不同于我们经常听到的证券类投资基金，也和曾经在国际资本市场上
兴风作浪鼎鼎大名的“老虎基金”、“量子基金”不同，更不同于各种慈善等公益类基金会的基金。
简单地说，基金是一种集合理财的投资工具，严格意义上并不是法人实体，也不是任何的机构和组织
，但是在日常的使用中人们还是习惯把基金当作一种机构来看待。
一般而言，基金就是通过公募或私募以及政府注资等多种形式，将投资者所投资的资产集合成为一个
资产池，通常初始的资产池主要是由现金资产构成，然后被委托的基金管理人可以将这些资产投资于
其他货币、股票、债券、期货期权、大宗商品以及诸如房地产、金属等基金章程所规定的具体领域，
通过对这些资产的操作实现投资者的目的。
共同基金、对冲基金和私募股权基金是基金中三种最主要的形式，其成立的目的都是在于帮助投资者
实现资产的增值；虽然也有各种捐赠基金、慈善基金等主要是为实现人道主义的目的，但即使如此，
这些基金的管理者也将其资产的保值增值看得非常重要，因此以至于很多大学的捐赠基金反倒成了在
二级市场上的佼佼者。
共同基金(Mutual Fund)，即我们国内所说的各类证券投资基金，主要是投资于二级市场的股票、债券
及货币等资产，通过公开发行基金份额来募集资金。
共同基金资产规模庞大，是主要的机构投资者。
对冲基金(Hedge Fund)通过在股票市场、债券市场、货币市场和商品市场投资，相互对冲其风险，通
过保持相当高的杠杆和对冲操作来为投资者获得巨额收益。
私募股权基金(PrivateEquity)主要通过私募而不是向公众公开募集的形式获得资金，对非上市企业进行
权益性投资，即将每一单位的投资额最终兑换为被投资对象的股权，然后通过各类方法使得被投资企
业快速发展，实现股权的快速多倍增值，同时在交易实施过程中考虑了将来的退出机制，即通过上市
、并购或管理层回购等方式，出售所持股份获利。
但也有少部分私募股权基金投资已上市公司的股权，这种投资方式被称为PIPE方式，英文全称
为Private Investments in Public Equity。
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编辑推荐

《私募股权投资基金理论及案例》解析了私募股权投资的发展历程、投资风格、交易结构和退出策略
，分析了国际私募基金如何融入中国商业文化、如何进行本地化运作、如何灵活运用本土政治和经济
潜规则等问题。
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