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内容概要

开放经济意味着一国资源能够借给其他国家使用。
如果一国能从外部借到资源，这个国家的支出就可高于其所拥有的资源禀赋和生产能力；在随后的某
个时间，这个国家需要偿还先前从其他国家所借的资源，导致其偿还时的支出低于其所拥有的资源和
生产能力。
资源跨期跨境的使用和配置涉及利率、汇率、贸易条件等相对价格，与各国金融机构、货币当局、政
府、住户部门、企业部门和国外部门的资产负债总量和结构密切相关。
本书考察利率、汇率、贸易条件等相对价格以及货币供应、信贷等数量与实体经济之间的相互影响，
分析货币政策传导的规律，将理论分析与定量分析结合，为提高我国货币政策的科学性、有效性和针
对性提供参考。
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章节摘录

　　工具也同样重要。
具体来说，完全采取利率调节和资产负债总量调节方式，将货币政策工具局限在效果直接和明确的短
期运作当中，可能不是最佳的选择。
面对目标的多元化、长期化、货币政策传导机制的不确定性，我国的货币政策体系需要采取数量调节
和价格调节并存、总量调节和结构性调节并存、短期调控与中长期调控并举的做法。
将货币政策T具从短期化和总量化运作中部分释放出来，使其与经济发展的中长期目标建立传导关系
，并逐渐通过研究明确传导的量化效果。
　　货币政策在融资结构、资金流向和利率确定方面可更好地将增加就业与提高人力资本质量结合起
来。
人力资本的收益不仅高于物质资本的收益，而且缓解了收入差距拉大的问题和失业问题，增加了年轻
人成为中产阶级的机会，缩小了社会两极分化的趋势，增加了人们对价格上涨的承受能力。
例如，我国目前有许多年轻人离开学校以后没有机会再次进入正规教育系统，只能放弃提高自身素质
的愿望，继续从事低收入的工作甚至继续处于待业状态。
在现有助学贷款的基础上，通过包括货币政策在内各项政策的协调实施，将更多的目前属于低收入群
体希望提升自身人力资本的年轻人吸纳到正规的教育系统中来，是对我国未来人力资本的一笔有意义
的投资，根据舒尔茨（1961年）的研究，从1919年到1957年美国的生产总值增长额，49%是人力资本投
资的结果。
在美国这段时间内，物质资本投资增加了4.5 倍，收益增加3.5 倍；人力资本投资增加了3.5 倍，收益增
加了17.5 倍。
货币政策在促进欠发达地区经济发展方面，可考虑鼓励这些地区将资金投入到提升人力资本质量方面
。
 　　⋯⋯
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