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内容概要

显然，此种意义上的“后金融危机时代”，无须拘泥于“经济触底”和“完全复苏”的两个始末时点
，也无须深究“后危机”与“危机后”的界限。
如果必须说明一个时间段的话，我们认为，它实际就是指“金融危机以来”，但不应包括金融危机发
生初期的“慌乱”时段。
龚辉文主编的《后金融危机时代》就是在这种意义上使用这一概念，目的是为了分析2008年国际金融
危机以来，世界主要国家的税收政策变化情况，其重点不在于应对金融危机的临时性措施，而是着眼
于税收政策变化对税制改革的长远影响。
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章节摘录

版权页：   插图：   （一）次贷危机引发债券市场危机 贷款机构把次级贷款卖给投资银行以后，为了
分散风险，投资银行就在次贷基础上设计出各种各样的金融衍生产品，将次级贷款证券化。
产品创新过杂，数量过多，使虚拟经济过度膨胀，远远脱离了实体经济，加之风险过大，监管不力，
最终引发了金融风暴。
2007年7月起，全球三大信用评级机构穆迪、标准普尔和惠誉调低部分次级债券的信用评级，使其遭受
恐慌性抛售，价格加速下跌，使危机传递至对冲基金、投资基金和商业票据市场。
在这一阶段，建立在次级贷款基础上、通过复杂的资产证券化手段打包制作成的各种次级债券大幅缩
水，导致金融机构大面积亏损甚至倒闭。
据统计，截至2008年3月，仅华尔街投资银行相关的减计已达2000亿美元。
2007年7月19日，美国第五大投资银行贝尔斯登宣布旗下两只对冲基金所投资的由次级按揭贷款支持的
证券组合出现巨额亏损，濒临清盘的境地。
消息一出，美国次级抵押市场发生剧烈波动，并蔓延至整个债券市场，反映次级房贷状况的ABX衍生
金融商品指数跌至历史低点。
这标志着金融机构开始遭受次贷危机的冲击，局部的信贷危机扩展到债券市场，引发了发达国家的债
券市场危机。
 （二）信贷危机与债券危机演变成为系统性金融危机 自2007年2月以来，美国次贷危机已经席卷债市
、信贷市场、股市和汇市，引发全球金融动荡，危机愈演愈烈，美国次贷危机逐渐升级为一场历史上
罕见的、冲击力强大的全球性金融危机，造成了全球次级抵押贷款机构破产、投资基金关闭、银行被
政府接管以及各大股市剧烈震荡。
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编辑推荐

《后金融危机时代世界税收政策比较研究》由中国税务出版社出版。
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