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内容概要

　　人民币实现资本项目可兑换乃至最终实现人民币完全可兑换是我国外汇管理的最终目标。
党的“十七大”报告再一次将“逐步实现资本项目可兑换”定为今后一段时期的奋斗目标。
然而，无论是发达国家还是发展中国家，资本账户开放进程都充满着风险，一些国家甚至引发金融危
机。
从国际经验来看，能否获得预期收益取决于资本账户开放的条件、进程和相关制度建设。
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书籍目录

第一章 人民币资本项目可兑换研究总论一、基本概念和相关理论二、资本项目可兑换的国际经验三、
我国资本项目管理的现状、有效性及面临的挑战四、完善制度建设、逐步实现人民币资本项目可兑换
的政策建议第二章 国际资本流动的新变化及趋势分析一、全球资本流动总体态势二、国际资本流动的
双向性维持了全球国际收支的平衡三、国际资本大规模流入使新兴市场面临的金融风险增大四、美元
汇率是全球资本流动的风向标五、国际资本流动趋势分析第三章 近10年来我国资本流动情况及特点一
、2。
00年以来我国资本流动的主要特点二、2008年以来我国资本流动情况第四章 我国国际短期资本流动的
实证分析一、短期资本流动实证方法的选择二、我国短期资本流动的规模测算和结构分析三、结论第
五章 我国实施对外投资战略的现状分析和对策建议一、积极实施对外投资战略的重要意义二、我国对
外投资的发展历程和主要特点三、我国未来发展对外投资的对策建议第六章 典型国家（地区）资本账
户开放的经验一、日本的资本账户开放二、法国的资本账户开放三、韩国的资本账户开放四、台湾地
区的资本账户开放五、泰国的资本账户开放六、智利的资本账户开放第七章 资本项目开放的理论、实
践及政策综述一、有关资本项目开放的主要理论二、国际上资本项目开放的经验研究成果综述三、对
我国资本项目开放问题的研究第八章 国内外关于中国资本账户开放的观点综述一、国内专家学者的观
点二、国内相关官员的观点三、国外和香港专家学者的观点第九章 我国资本账户管制政策评述一、“
对资本流出管制较为严格、对资本流入管制较松”的资本账户管制政策（改革开放－1997年亚洲金融
危机前）二、严格管制资本流出、努力维护汇率稳定的资本管制政策（1998-2000年）三、鼓励资本流
出，控制热钱流人为主要特征的资本管制政策（2001年至今）
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章节摘录

　　资本项目可兑换就是指资本和金融账户的完全开放，即取消对跨境资本交易的控制、征税和补贴
①，实现资本账户自由化。
从实际操作看，资本项目可兑换包含两个层次：一是对跨境资本在交易环节的放开，二是对跨境资本
在汇兑环节的放开，这两个环节无论在范围还是在时序上并不是一一对应的。
作为跨境资本管理的核心手段，这两个环节经常是分阶段进行的。
资本项目可兑换不等同于货币完全可兑换，资本项目可兑换一般仍然保留货币当局对所涉及交易的真
实性审核，货币完全可兑换则不存在任何审核。
人民币实现资本项目可兑换乃至最终实现人民币完全可兑换是我国外汇管理的最终目标。
　　与资本项目可兑换相对应的是资本账户管制。
从世界各国对资本账户的管理看，即使已实现资本项目可兑换的国家，依然对一些跨境资本交易实现
不同程度的管制，如美国就禁止非居民购买限制行业（核能、海洋、通讯和空运等）的股票，对威胁
国家安全的外商直接投资进行限制，涉及银行所有权的投资受到联邦政府和国家银行法规的约束，禁
止居民与其认定的“恐怖主义”国家进行交易，等等。
可见，资本账户完全放开是相对的，除少数例外的情况，基本实现资本跨境自由流动即可视为实现了
资本项目可兑换。
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