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前言

　　鲁达基说：“没有比学问更美好的宝库，当可能的时候，你应当珍贵、采藏。
”基金投资本身就是一门学问，知悉其中的投资道理。
了解基金产品的基本投资运作规律，对于投资者来讲，显得尤其必要。
　　提起这部书稿的写作，相比以前的几部著作，可以说是经历时间最漫长的，也是写作过程中最艰
苦的，更是经历了特殊的市场环境。
之所以这样说．主要是因为自本部书稿立项以来，证券市场就处于不断的震荡下跌之中，受美国次贷
危机、越南股市崩盘等外部环境和国内通胀压力、大小非解禁、再融资、南方冰雪灾害、四川汶川大
地震、南方局部地区洪涝灾害等因素的共同影响，2008年以来市场不断下行。
　　在此之前，尤其是在2005年之初，笔者就一直致力于推动投资者的基金风险教育活动和中小投资
者的维权行动。
自2005年12月9日发表在《上海证券报》B4版上的“购买开放式基金应遵循四大章法”文章至今，笔者
已在全国各大证券报撰写了大量的推动投资者理性投资基金的教育性文章，积极通过讲解基金投资知
识与技巧，推动投资者教育活动，并整理出版了三本相关著作，受到了读者朋友的欢迎和好评。
可以说。
能够阅读到以上书籍的投资者，可能都会从中了解到不同时期的市场动态、基金的表现及投资者所表
现出来的投资行为特征，尤其是基金投资的技巧、方法及应当注意的投资风险。
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内容概要

　　世界投资大师巴菲特说：“现代人面临的不是有没有钱的问题，而是会不会赚钱的问题。
”这句话就是说，有智者事竟成。
　　无论做任何一件事，尤其是进入陌生的领域，均会存在一定程度上的认知误区。
而基金投资中面临的误区更是不胜枚举。
　　本书以“基金还能买吗”为中心，重点挑选了投资者在日常基金投资过程中，尤其是在大震荡行
情下所面临的种种疑难问题、遭遇的认识误区进行了重点分析。
诸如：低成本购买基金误区？
基金分红理解上的误区？
基金净值理解上的误区？
以及基金定投误区⋯⋯　　可以说，本书对于这些基金投资误区的阐述和分析，将会对基金投资人确
立正确的基金投资目标，制定适宜的投资计划和有效回避、控制基金投资中的风险产生重要的影响。
　　基金投资简单与否，通过本书简单的道理讲解，相信投资者将会有更深的体会和感受。
这就是出版本书的意义所在。
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作者简介

　　阮文华，具备证券交易、证券发行与承销等多种证券从业资格证书。
自2005年6月以来陆续在《上海证券报》、《中国证券报》、《证券时报》等30多家专业杂志和报刊上
发表文章近800篇。
曾出版《基金操作实用技巧》，《细节决定基金投资成败》和《择“基”有道——基金投资误区面面
观》等三本基金方面的著作。

　　作者还在实际工作中积极开展投资者教育活动，曾组织过多场基金理财培训会，并参与广播电台
举办的理财节目讲座等，具有良好的市场信誉和客户口碑。
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章节摘录

　　1 金融危机下基金投资该做何打算？
　　2008年，最吸人眼球的莫过于美国次级抵押贷款引发的市场危机，以及由此造成国际金融市场的
激烈动荡，一时间，全球经济进入了总动员。
　　次级抵押贷款是指一些贷款机构向信用程度较差和收入不高的借款人提供的贷款。
在前几年美国住房市场高度繁荣时，次级抵押贷款市场迅速发展。
但随着美国住房市场大幅降温，加上利率上升，很多次级抵押贷款市场的借款人无法按期偿还借款，
导致一些放贷机构遭受严重损失甚至破产。
　　美国把消费者的信用等级分为优级和次级，把能够按时付款的消费者的信用级别定为优级，把那
些不能按时付款的消费者的信用级别定为次级，次级消费者往往都是信誉不佳者。
所谓次级抵押贷款，是相对于优质抵押贷款而言的。
美国房地产贷款系统里将贷款分为三类：优质贷款市场、次优级贷款市场、次级贷款市场。
一类贷款市场面向信用额度等级较高、收入稳定可靠的优质客户，而三类贷款市场是面向收入证明缺
失、负债较重的客户，因信用要求程度不高，其贷款利率通常比一般抵押贷款高出2％～3％，在美国
次级贷款市场所占份额并不大。
按照官方说法，次级房贷占美国整体房贷市场比重的7％～8％，但其利润最高．风险最大。
据介绍，许多借贷者不需要任何抵押和收入证明就能贷到款，正如罗杰斯所说：“人们甚至能够无本
买房。
”　　多年来，美国经济因为不景气而采取向次级信誉的消费者大量抵押贷款以刺激消费拉动经济的
政策。
这可乐坏了那些次级按揭消费者，他们把自己的房产等财产抵押给银行，大量向银行贷款，进行消费
甚至挥霍。
　　前些年，美国经济不景气，美国政府采取压低银行利率的措施，以鼓励投资。
但是，随着美国经济开始复苏并稳步发展，银行利率也逐步由过去的1％提高到5％以上。
在这种情况下，银行贷款利率飞速上涨，最终使这些本来就没有多少钱的次级按揭者囊中羞涩，甚至
还不起银行的贷款而将自己的财产抵押给银行。
　　大量次级按揭抵押财产成为美国银行的包袱和负担。
因此，美国一些银行就把这些抵押财产上市转变成基金，以分散风险。
　　而随着次贷危机的爆发，购买基金者受到巨大损失。
这就是美国次级抵押贷款市场危机的来龙去脉。
　　那么，金融危机和经济危机有什么区别，金融危机会不会演化为经济危机呢？
　　金融危机是指一个或几个国家与地区的全部或大部分金融指标（如短期利率、货币资产、证券、
房地产、商业破产数和金融机构倒闭数）的急剧和超周期的恶化。
金融危机可以分为货币危机、债务危机、银行危机等类型，而且近年来的金融危机越来越呈现出某种
混合形式的危机。
发生在欧美的大规模投资银行、保险公司、商业银行等金融机构的倒闭就是明显的金融危机。
　　而经济危机主要是指经济基本面发生极端恶化，大量企业倒闭，社会经济陷入极端萧条中。
有的学者把经济危机分为被动型危机与主动型危机两种类型。
所谓被动型经济危机是指该国宏观经济管理当局在没有准备的情况下出现经济的严重衰退或大幅度的
货币贬值从而引发金融危机进而演化为经济危机的情况。
而主动型危机是指宏观经济管理当局为了达到某种目的采取的政策行为的结果，危机或经济衰退可以
视作改革的机会成本。
　　由于目前发生的金融风暴只是集中于金融企业的倒闭，并没有引发经济基本面的极端恶化，因此
目前的危机只是金融危机。
但金融危机可以发展为经济危机，如1929年出现的世界经济大萧条就是由最初发生在　　华尔街的金
融危机引发的。

Page 6



第一图书网, tushu007.com
<<基金还能买吗>>

　　美国金融危机对中国股市和经济究竟有何影响呢？
　　前人走的道路与跌的跟头都是我们的宝贵财富，这就是后发优势。
一两年前我们对美国这些大投行还顶礼膜拜时，有多少人能够想到他们也有走下神坛的一天，并且这
一天来得还是如此迅速与猛烈？
不过，中国的情况跟美国根本不同，美国是金融创新过度，而中国则是金融创新不足。
目前中国的主要问题是金融产品过于单一，金融衍生品基本没有。
可以说，金融危机对中国的影响是有限的。
美国金融危机对中国影响最直接、最大的是出口贸易。
中国出口本来在人民币升值与国内产业结构调整的双重打击下已经在走下坡路，如果世界经济陷入停
顿甚至衰退，对中国出口企业来说无疑是一个灾难。
大家知道，经济增长的主要动力有三个——出口、投资、消费。
在出口受影响、宏观调控的情形下，国内消费，尤其是农村市场仍存在较大空间，金融危机对中国经
济的影响最终有限。
中国未来经济发展前景仍然值得期待。
国内股市也有望走出低谷，投资者通过投资基金仍可以分享经济发展的成果。
　　伴随着国际市场的变化，中国实际上已经在调整宏观经济政策。
在雷曼公司倒闭后，中国央行迅速降低贷款利率及准备金率。
从原来偏紧的货币政策，转为“一保一控”，宏观调控政策已经根据世界经济的变化作出调整。
这些积极的应对措施，有利于国内经济的发展。
　　同样，为了保持市场稳定，经国务院批准，财政部决定从2008年9月19日起，对证券交易印花税政
策进行调整，由双边征收改为单边征收，税率保持1％。
即对买卖、继承、赠与所书立的A股、B股股权转让书据，由立据双方当事人分别按1％的税率缴纳股
票交易印花税，改为由出让方按1％的税率缴纳股票交易印花税，授让方不再征收。
2008年9月18日中央汇金公司也宣布，为确保国家对工行、中行、建行等国有重点金融机构的控股地位
，支持国有重点金融机构稳健经营发展，稳定国有商业银行股价，中央汇金公司将在二级市场自主购
人工行、中行、建行三行股票，并从即日起开始有关市场操作。
国资委主任李荣融也公开表态，支持中央企业根据自身发展需要增持其所控股上市公司股份，支持中
央企业控股上市公司回购股份。
证监会发布《上市公司股东发行可交换公司债券的规定》，利用可交换债券控制“大小非”减持，缓
解市场的抛售压力，并通过完善大小非大宗交易制度，缓解大小非减持带来的市场流动性受限的问题
。
这些都是保持股市稳定发展的有效措施，也为基金投资创造了良好的市场环境。
　　而作为投资者，面对金融危机还应当做出以下三个方面的打算：首先，正确认识金融危机对国内
股市和经济影响的有限性，而不能将其无限放大，从而失去投资信心。
可以说，“危”和“机”是相伴而生的，“危”中将会伴随着“机”会的存在。
　　其次，应当着力调整自身的抗风险能力，选择适合自身投资需求的基金产品，缓解投资压力，从
容投资基金。
　　第三，中长期投资和布局基金产品，坚持长期投资和价值投资，优选具有长期成长性的基金产品
。
　　2　QDII出海反思　　2007年9月12日，南方全球精选公开发行，国内第一只股票型QDII基金破浪
出海。
而随后便有上投摩根亚太优势QDII基金、嘉实海外中国QDII基金、华夏全球精选QDII基金等发行。
　　客观来看，QDII天生就是个生不逢时的“娃娃”，在过去几年的人民币升值进程中，国际逐利资
本拼命往中国挤的同时，QDII们的航行方向却是向外。
这与QDII得以诞生和成行的重要目的不无关联：进一步开放资本账户以创造更多外汇需求，使人民币
汇率更加平衡、更加市场化，并鼓励国内更多企业和资金走出国门，从而减少贸易顺差和资本项目盈
余。
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可见，逆风远航是QDII出行的大背景，只要人民币升值的压力一直持续，QDII的这个先天短板就会一
直形影相伴。
　　逆风而动需要的是超乎一般的实力和水准，而QDII尚处幼儿期，要想出现超乎国际平均水准的操
盘策略和技术，显然是勉为其难的。
撇开人员天赋资历等因素，即使去华尔街直接招一批已经成形的人才加盟也是没用的，因为金融人才
大多都是依靠和依附于所在机构背景和团队等才得以脱颖而出，一旦失去这些根基，个人的光环消失
是迟早的事情。
而一个成功团队的风格确立，则比单个人才成形更为复杂。
　　由此可见，至少需要具备人民币贬值、国外资本市场趋势持续向上、投资团队具有稳健盈利的模
式和风格等三个条件，才能形成QDII们获利生存的绝佳土壤，但目前这三个条件有几个是成熟的？
由这个角度来看，也就不难理解QDII们为何在海外被稿得灰头土脸，乃致出现“三毛”式的危机和尴
尬了。
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编辑推荐

　　《基金还能买吗》通过简练的笔法，通俗的语言，平实的例子，独到的视野，将投资者日常生活
中可能遇到的，尤其是在震荡市行情下遇到的新情况、新问题、新现象进行归纳和总结，着重体现出
创新性、时代性、市场性、实用性，更注重于普及性，以节省投资者阅读的时间，满足现代人生活节
奏不断加快情况下对理财的需要，从而使投资者直截了当地掌握基金产品投资的精华，并力争解决那
些对于投资者来讲不明白的问题，或者说是模糊、混淆的问题。
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本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。
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