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内容概要

　　本书在金融机构的日常经营中，由于风险管理不能直接创造利润，因此经常被金融机构的管理层
所忽视。
根据MM理论，在完美市场等一系列的假设下，给定投资决策，公司的财务决策不会影响公司价值，
风险管理作为公司财务决策的一部分，理论上也不创造价值。
但由于市场存在摩擦，如果风险的损失太大，将影响公司的融资能力，影响公司的未来投资，甚至导
致公司破产。
因此风险管理的价值在于保证金融机构乃至整个金融系统的稳健运营和可持续发展。
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章节摘录

　　现代信用风险评估管理技术在国际银行业的应用也逐渐得到推广。
1998年美联储、日本银行、英国金融服务局和英格兰银行共同组织召开了信用风险模型专题研讨会，
许多国际化银行也根据自己的实际情况，研究提出了一些信用风险模型。
但总体看，以VAR为基础的信用风险度量和管理模型还处于试用完善阶段。
这不仅因为其发展时间短，还存在许多不完善;更主要的是：以VAR为基础的信用风险评估管理技术发
展不平衡，核心技术未公布;以VAR为基础的信用风险理论模型的建立和检验的前提是长期积累的大量
数据及许多基础性工作（如评级制度等）支持，条件很难在短期内满足。
所以，国际化银行对先进信用风险评估管理技术的应用还很慎重，大多数国际化银行目前仍然以传统
的方法对信用风险实施有效管理。
　　1.3.3国内关于信用风险管理模型的研究　　在国内学术界，部分院校和研究机构已开始先进信用
风险技术的学习和引进研究，有了好的开始。
但由于学术部门大都没有与银行业联合开展工作，缺乏国际先进度量技术在中国的适用性研究，未能
深入分析中国商业银行目前的问题和矛盾;相当部分的实证性研究，由于缺乏真实、全面、可靠的基础
数据，建立的模型仅仅成为开展学术研究、发表论文的基础，对化解和防范中国银行业信用风险没有
发挥应有的作用。
　　⋯⋯
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