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内容概要

　　《中国养老保险制度改革借鉴》是全球最大的资产托管银行美国道富银行与享誉“未来金融家摇
篮”的上海金融学院的合作研究成果，系统阐述了养老保险的理论与原理，综合比较了世界主要国家
的养老模式特点，重点分析了美国养老保险的运行实践与成功实验，尤其是美国企业年金制度以及美
国资产托管银行的相关金融服务，回顾总结了中国养老保险制度的发展历史与改革历程，借鉴性地提
出了改革和完善中国企业年金制度、推进和强化养老保险与资本市场良性互动的政策措施建议。
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章节摘录

　　一、养老保险制度的背景与研究意义　　（一）养老保险制度的背景　　如何养老是人类的一个
基本问题。
人类从其产生起，就面临着养老制度的安排问题。
在人类的最初状态，由于其生产力水平的低下，生存环境十分恶劣，人类只能采取公有制的原始社会
形态，即人类社会只能依靠群体的力量共同生产和消费，每个人的消费水平由原始部落的集体生产力
水平决定老年人的收入，与个人的生产能力无关，那些因年龄渐长而生产能力不断下降的老年人由部
落人群共同赡养。
这种养老制度在当时也是一种自然而合理的选择。
随着人类生产力的不断发展，当剩余产品不断出现，私有制的社会形态逐渐取代了公有制的原始形态
，而人类最初的私有制的社会形态是以家庭作为基本生产和消费单位，养老也逐渐转为家庭内部赡养
。
家庭内部赡养在人类养老的历史长河中所持续的时间最长。
家庭内部赡养，从经济学的角度来讲，可以将子女视为一种特殊的&ldquo;金融资产&rdquo;。
在工业革命到来之前，在以自给自足家庭小生产为主的社会里，人们在其生命周期中面临的基本问题
是：在青壮年时期，生产能力很大，其生产的产品消费不了，同时假定这些产品无法储存，因而到他
们年老生产能力下降并最终消失时，就没有产品供其消费了。
如果在青壮时期将消费剩余的产品&ldquo;投资&rdquo;到孩子身上，当孩子到达青壮年时期，再由孩
子承担他们的养老。
每一代人都根据这样的安排来解决养老问题，家庭养老就逐渐成为一种体系。
由于生产力水平低下，所谓的&ldquo;多子多福&rdquo;事实就是家庭尽可能多地将末消费的产品储存
起来，投资到孩子这一特殊的&ldquo;金融产品&rdquo;上，老年时获得生活所必需的回报。
中国古代所提倡的&ldquo;孝&rdquo;，从经济学角度看，就是用以保证这样一种金融制度不出现金融
危机。
因此家庭养老既是一种金融制度，也是一种养老制度安排。
当然，由于每个家庭子女的多寡、能力的大小、身体的健康与否都是难以控制的，因此家庭养老具有
一定的风险性。
从严格意义上来说，家庭养老也是人类社会对养老问题的自发回应，既是顺其自然的，同时又是一种
人为的养老制度安排。
　　为了避免家庭养老可能出现风险，而期望有一种养老保险制度安排出现的思想也很早就有了。
有文字记载的中国养老思想可以追溯到《礼记。
大同》篇中：&ldquo;大道之行也，天下为公，选贤与能，将信修睦，故不独亲其亲，不独子其子，使
老有所终，壮有所用，幼有所长，鳏寡孤独废疾者皆有所养。
&rdquo;当然，这只是乌托邦式的思想。
人类社会真正面临养老制度的安排问题，则是到工业革命以后。
养老保障也逐渐成为一个全球性的问题。
伴随着经济的发展和社会的进步，社会养老保险制度应运而生并逐渐发展，它是20世纪人类文明最伟
大的社会成就之一。
社会养老保险是一个&ldquo;关乎国运，惠及子孙&rdquo;的重要社会经济制度。
从1889年诞生以来，其制度的溢出效应就使之成为一个国际性的制度。
老年人的收入保障可以说是个全球性的问题。
当人们进入老年，退出劳动力市场后，其养老需求主要通过以下几种方式得到保障：要么是个人工作
期间的积蓄，要么是其他成员的赡养，要么是依靠社会养老保障体系。
随着全球工业化进程的加快，非正规的以家庭为基础的养老保障方式正逐渐衰落，由政府政策支持建
立的社会养老保障制度发挥了越来越重要的作用。
真正现代意义上的养老保险制度出现在19世纪80年代的德国，因此现代养老保险是以工业文明为背景
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的，至今已有100多年的历史。
在中国，现代养老保险制度直到1949年新中国成立以后的20世纪50年代才在国有企事业单位和集体企
业单位中被逐步建立起来。
养老保险制度是人类的一大创新，它通过制度安排来解决如何分散家庭风险使所有人老有所养的问题
，体现了人类的进步与人类的智慧。
但是，世界运行了100多年，中国运行了50多年的养老保险制度在人类社会进入21世纪后却面临了前所
未有的挑战。
　　&hellip;&hellip;
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