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前言

　　把简单的东西搞复杂，很多学者都会，把复杂问题搞简单却不是所有学者愿意或能够做到的。
　　经济是复杂的，把复杂的问题说简单，这是经济日报出版社的一项工程。
　金融是复杂的，谁能把金融说简单？
　　我们不喜欢生硬的模型，我们不喜欢数学的公式，我们喜欢用老百姓听得懂的话去讲述金融的道
理，让老百姓在简单中清楚金融的逻辑。
　　可是长期以来，我们的专家学者形成了一种习惯，那就是把本应该属于大众的东西搞成了圈儿里
的游戏，把本应该转化为社会生产力的东西搞成了谁也看不懂的各种数学模型。
于是，学者研究学者的，实践者干实践者的，学问成了少数人在象牙塔里玩弄的迷宫游戏。
这一点，在早些时代是可以理解的，因为那时侯人们并不富裕，整天为温饱奔波的人是不会关心什么
叫经济甚至什么叫金融的，那就让学者们玩去好了。
　　今天不同了，富裕且有了一点闲钱的人们已经开始关注经济，关注金融了。
股票成了他们茶余饭后的谈资，基金成了街头巷尾的话题，金融从来没有像今天这样离我们百姓的生
活这样近，近得连居委会的老太太都在“研究”这个过去只有专家学者才去把玩的东西。
尤其是发生在美国的这场金融危机简直就是一针兴奋剂，几乎让中国全部的城市人口一夜间对经济、
对金融发生了浓厚的兴趣。
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内容概要

中国已经改革开放三十年　　三十年前，我们不曾关心金融，因为我们还在为糊口而奋斗　　三十年
中，我们也不关心金融，因为金融对于我们只是银行　　三十年后。
我们必须关心金融，因为金融是我们的财富，是我们的生活
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李国平，法学博士。
1997年在中国人民大学获得国际政治专业法学博士学位。
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章节摘录

　　创办过企业的人都知道，创办企业中最大的问题是资金问题。
在自有资金不够的情况下，就需要筹集资金。
那么，到哪里去筹集资金呢？
当然是去金融市场。
　　一个国家经济的发展离不开发达的金融市场，只有发达的金融市场才能够提供充足的资金。
美国经济是全球最发达的国家，而全球的金融中心恰恰就在美国纽约的华尔街。
在美国成为全球经济老大之前，英国是全球经济最发达的国家，而当时全球的金融中心就是英国的伦
敦。
当今所有经济发达的国家都有发达的金融市场。
改革开放三十年来，我国经济的巨大发展是与我国金融市场的从无到有分不开的，而我国经济在现有
成就上能否更上一层楼，前提之一就是我国金融市场能够发展到什么程度。
经济的发展与金融市场的发达这二者之间的关系绝不是偶然的。
　　那么，什么是金融市场？
金融市场能够给经济发展、人们生活带来什么好处？
金融市场就是人们从事金融活动、资金进行流动的场所。
　　银行、证券交易所、证券公司等都是我们从事金融活动的地方，也是我们让资金流动起来的地方
。
我们要去银行存款取款、在证券公司开户买卖股票，而存款取款、开户买卖股票都是金融活动。
同时，通过这些活动，资金从我们的手中流人银行或者证券公司，然后，又从银行或者证券公司流人
企业。
因此，银行、证券交易所、证券公司就是金融市场的一部分。
金融市场主要分为三大类：黄金市场、外汇市场与资金市场。
　　黄金市场是专门从事金银等贵金属交易的市场，外汇市场是专门从事外汇交易的市场。
我们一般主要是同资金市场打交道。
　　资金市场是专门从事资金的融通活动的场所，银行、股市、债券市场都属于资金市场。
比如说，我们创办公司，需要资金，那么我们就去资金市场筹集资金。
筹集资金的方式有三种：一是向银行申请贷款，二是到股市发行股票。
三是到债券市场发行债券。
　　资金市场分为货币市场与资本市场两种。
　　货币市场就是经营短期信用的市场。
即短期内的资金融通。
而短期是指一年或者一年以下。
如果企业需要短期的资金，可以到货币市场去筹集资金。
例如，大型超市需要的资金常常是短期的，因为超市的销售具有很强的季节性。
在春节、五一、中秋节这样的节日前，超市需要储存货物，需要资金。
这时，沃尔玛这些超市就可以在货币市场发行期限为6个月的商业票据，也就是它们向大家借钱，6个
月之后归还。
节日过完，超市手中有钱了，就可以还清借款。
银行与银行之间也会相互借钱，叫做“同业拆借”。
银行之间相互借钱的这个市场也是货币市场。
我国法律规定，银行与银行之间相互借钱的期限不得超过4个月。
　　资本市场就是经营长期信用的市场，即期限在一年以上的资金融通。
例如，股票市场就是资本市场，因为公司发行的股票是永久性的。
你花1万块钱购买了中石油公司的股票，你的这1万块钱就永久性地是中石油公司的了，你没有权利要
求中石油公司把你买股票的这1万块钱归还给你，中石油公司也没有义务把钱还给你。
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你要拿回钱的话，就只有把股票卖掉。
经营期限在一年以上长期信贷也是资本市场，比如，公司发行期限在一年以上的公司债券，这个债券
市场也是资本市场。
　　金融市场对经济的发展有很多好处。
最主要的有三个：第一。
提供充足的资金；第二，降低交易成本；第三。
转移并分摊风险。
　　首先来说说提供充足的资金。
　　任何经济活动都是需要资金的，厂家需要资金来从事产品的生产与销售，而老百姓需要资金来进
行消费。
不管是生产资金不够，还是消费资金不够，经济都很难运行起来。
假如我要创建一个企业，正需要1000万美元的资金。
我哪有这么多的资金呢。
怎么办？
　　第一个解决办法是靠原始的信任，向亲戚朋友借。
但是，靠这个办法筹集资金有个大问题。
问题就是，我的亲戚朋友们也都是贫下中农，都是“房奴”，正在吃力地偿还银行的住房抵押贷款，
他们自顾不暇。
就算碰巧我有几个已经摆脱了“房奴”身份的亲戚朋友，他们借钱给我，帮我创建了公司，但我以后
可能要扩大生产规模，需要更多的资金。
那时，他们也无能为力了。
因此，除非我有比尔·盖茨或者沃伦·巴菲特这样的富豪亲戚，否则，靠向亲戚朋友借钱来办企业是
不行了。
虽然到2006年中国就已有3320个亿万富翁，可是我和他们中的任何一个都八杆子打不着。
　　第二个办法就是到金融市场去融资，金融市场中存在的庞大资金额可以帮助我解决问题。
有两种方式可以在金融市场上融资。
　　一种方式是向银行贷款。
虽然银行自己并没有多少资金，但银行可以吸引储户的存款，再将资金借给需要钱的人。
因此，银行的资金非常的雄厚。
例如，2006、2007两年里，中国的商业银行每年新发放的贷款总额就分别高达30656亿和36343亿元人民
币；2007年，我国居民国内存款高达18万亿元人民币。
因此，只要我符合条件，银行可能就能够帮我解决这1000万美元资金问题。
　　另一种方式是到股市去发行股票。
银行可能拒绝给我贷款，因为我没有资产做担保，那么，我可以去证券市场发行股票，就是我用我公
司的股份换取你们的资金，你们就和我一样，成了公司的股东，以后公司赚的钱也就有你的份。
证券市场上潜在的资金有多少？
2007年，国内公司通过上海、深圳两个证券交易所发行的股票金额是8680亿元人民币。
也就是说，国内的公司通过发行股票在市场上筹集了8680亿元的资金。
此外，我还可能跑到美国去，在纽约证券交易所向全世界人发行股票。
因此，在证券市场上，我需要的1000万美元更是沧海一粟了。
　　资金的所有人将钱存在银行，而银行再转手将资金再借给别人。
通过银行进行的融资叫做间接融资，因为借款人是通过银行而间接地同资金的所有人完成交易的。
在这一交易中，借款人与资金所有人都不知道对方是谁，也没有必要知道。
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编辑推荐

　　这些金融常识你知道吗？
　　中央银行与商业银行有什么区别？
　　钞票是印得越多越好吗？
　　银行加息或者降息会带来什么？
　　银行是怎么创造财富的呢？
　　法定存款准备金的提高或者降低对我们的生活有什么影响？
　　为什么巴菲特说金融衍生工具是“大规模杀伤武器”？
　　“投机倒把”在金融学上怎么会是正当的交易？
　　股票的价格是怎么确定的？
　　公司分红是越多越好吗？
　　股市可以预测吗？
　　金融泡沫是怎么形成的？
　　为什么会发生金融危机？
　　读宏观 看大势 懂金融 做投资
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