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内容概要

　　《知本的价值》是荣正咨询一年一度“白皮书”的另一种大众化的发布形式，其编排结构将更加
突出荣正在“股权激励”这个专业领域的权威和领导地位，这也是荣正咨询创建行业标准之经营风格
的又一体现。
我们所关心的“企业家价值问题”是兼跨两个领域的交叉学科问题：一方面这是人力资源中的高端课
题，它研究企业薪酬体系中的高管和核心人才的激励制度演变与创新，另一方面，如何通过知识股份
化、人才资本化的过程实现人力资本的价值。
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前言第一部分：中国企业股权激励综述第二部分：专题研究第一章 创业型企业家价值研究——以上市
公司为例证第二章 中央直管国有企业下属上市公司高管薪酬及持股状况研究第三章 中资红筹股期权
方案比较分析第四章 独立董事的薪酬问题研究第五章 自然人持股现象透析第六章 中国证券市场的家
族企业第七章 MBO与分红政策第八章 上市公司薪酬与考核委员会的运作第九章 机构投资者、公司治
理与激励第十章 浅论结构化全面薪酬方案第十一章 现在人才需要什么？
——猎头业面临的新挑战第十二章 员工持股计划与信托第三部分：案例分析第十三章 “中石化”与
“深高速”的股票增值权计划比较第十四章 华晨仰融个人购入大量流通股案例第十五章 金蝶用友高
管薪酬比较第十六章 剖析中远发展的增发模式第十七章 再造恒源祥——运用MBO还原企业家价值的
经典案例第十八章 从丽珠股权收购战看利用员工持股反收购附录一：中国上市公司高管身价排行榜二
：中国上市公司股权激励案例一览三：上市公司建立高管激励约束机制的相关政策致谢及结束语荣正
咨询简介
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章节摘录

　　当然，到时候这些持股人出于控制上市公司而不是追求短期盈利的目的，并不会抛售至少是不会
大量抛售股份，他们的持股成为公司在资本市场上价值（具体表现为股价）的重要支撑信号，类似比
尔·盖茨持有的微软和李嘉诚持有的长江实业。
相反，李泽楷抛售盈科电讯的行为立刻引起了投资者反感，股价也受到重创，高管、投资者均两败俱
伤。
　　因此在类似帝贤B、天通股份等公司中，有关自然人的一举手、一投足，将对上市公司产生决定
性的影响。
　　我们认为，自然人成为发起人和大股东，并控制上市公司，在内地证券市场是个新事物，其积极
作用是毋庸置疑的。
　　首先，它打破了若干年来，上市公司由国家股东或其他类型的法人股东控制的单一格局。
国家股东、国有法人股东控制绝大部分上市公司是我国证券市场的一个大的特点。
国家股东、国有法人股东并非不可以控制上市公司，但要控制绝大部分上市公司，又显得没有太多的
必要。
国家股东和国有法人股东控制绝大部分上市公司，引来的问题之一是，上市公司在完善法人治理结构
上，仍留下了一些历史的“痕迹”，造成了大量上市公司所有者缺位。
此外，一些公司对中小股东利益不够重视，同时也无法从根本上维护国家股东或国有法人股东的利益
。
由自然人充任发起人和大股东，可能会在上市公司的法人治理上出现新的探索。
而国外一些成熟市场的上市公司主要由自然人控股。
　　⋯⋯
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媒体关注与评论

　　信托业在ESOP和MBO信托服务和融资服务方面有着巨大的潜力，该书对于信托业在新形势下开
发此类业务有很好的参考意义，对于希望利用信托机制来开展规范的ESOP和MBO活动的企业也很有
帮助。
　　——周小明　　　　股权激励在公司治理结构完善的过程中，包括激励机制的创新和产权改革的
深化，均有重要的地位，这也是国际趋势使然。
荣正咨询的新作再次给国内企业提供了有益的参考。
　　——陆满平　　　　国有企业改革进展到今天，利用ESOP和MBO等股权重组手段来实现国有资
本的退出、所有者的到位、激励机制的健全等，将是必然趋势。
本书是荣正咨询在该领域专业能力领先的又一佐证。
　　——周放生
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