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前言

　　我从来不曾真正理解经济学，任何一个看过我大学本科的成绩单的人立刻会得出这个结论。
我并不为此感到羞愧，随着我在实践中对于金融学理解的深入，我越来越为自己对于经济学的鄙视而
感到自豪。
我从来不理会经济学家们到底说了些什么，他们总是在事前说一些非常玄妙而又模棱两可的话，却总
在事后振振有词地说自己是对的。
　　一些经济学家对于我来说，不仅是不负责任的，而且是不学无术的。
他们要么说出一些大家都听不懂的名词，要么说一些所有人都显而易见的事情。
我不能说他们祸国殃民，但是在许多问题上，他们确实做到了误国误民。
在我看来，他们简直就是一群会占星术的吉普赛人。
我不想加入国内目前对经济学家的批评，因为我觉得这些批评大都来自于人们对于那些经济学家的道
德行为的失望情绪；而我对于那些经济学家的看法则是彻底否定。
　　如果有什么事情比“和一个经济学家讨论金融问题”更令我感到厌恶的话，那就是“和一群经济
学家讨论金融问题”，这就是我参加复旦大学组织的几次学术研讨会之后的印象。
从那以后，我一直用一种宽容的态度对待我所在的上海大学的学生们。
我对他们说：“以前，我总认为给你们上课是对牛弹琴，但是现在我发现对牛弹琴并不是世界上最可
怕的事情，一群牛对着你弹琴那才真的是一场噩梦。
”　　经济学不能解释现代金融学的许多问题，这门学科不具备解决有关时间、不确定性、价值等等
一系列问题的工具。
不仅如此，其原有的一些思路和方法还会对我们解决中国当前所面临的一系列金融问题产生负面的影
响。
　　经济学家是我的“敌人”。
金融学研究资产问题，经济学研究商品问题，两者截然不同。
决定商品价格的机制是供求关系；资产价格则是由未来预期的收益和风险所决定的，而与资产的供求
关系没有任何关系。
除此之外，经济学主张“边际收益与边际成本相等时，效益最大”。
因此，有不少经济学家认为资金的成本能够决定资金的收益，而金融学则认为这两者之间没有关系。
总之，金融学是关于“资产”的学科，我们相信资产的价格由该资产的预期收益和风险决定，而与“
供求关系”、“资金成本”、“历史数据”和“统计规律”无关。
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内容概要

此书为周洛华的财经随笔集，分为“股市观察站”、“经济学的PK台”、“金融学的杂货铺”三部分
。
“股市观察站”谈论的是股民关心的股权、权证、全流通、股市扩容等等；“经济学的PK台”是他对
当前经济形势的分析与看法，如分析经济过热的原因、加息的后果与解决之道、加息与房价的关系等
等；“金融学的杂货铺”记叙的是他的经历与杂感，如与几位外国经济学老师同学的交往，对上海人
的理财观念和方式的总结分析等等。
作者涉及的话题非常广，从中国的宏观经济政策到街头犯罪的金融问题，从国际金融市场的变化到卖
冰棍小女孩的买卖经。
作者的文笔犀利，语言生动，深入浅出，即使是对金融学感到陌生的读者读来也能理解并从中受益。
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作者简介

　　周洛华，美国达特茅斯大学塔克商学院金融学博士后研究员，现任国泰君安投资管理股份有限公
司并购部副总经理，上海大学金融学院副教授。
　　主要著作有《中级金融工程学》《金融工程学》《资产定价学》等。
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书籍目录

自序股市观察站冰山，黑天鹅和北极熊市——股市呼之欲出的无可奈何香辣全流通争夺中国的“制空
权”利益一致才有牛市股东市分水岭以主力的名义权证应该为民所用奶牛市场不是牛市拔开股改迷雾
大扩容乃是大利好——朱菲特的理论中外投资理念的大PK麦收乐队的演出海报谁边缘了谁？
股改只是前提条件中国没有上市公司议事日程会应得的喝彩迟到的反对票首都就在光荣的耶路撒冷杜
威击败杜鲁门凯雷以外的悬念让胆小鬼躲到桌子底下去吧陌生的市场夺回中国资产的定价权发展债券
市场是当务之急养鸡场应该停止价格战白娘子传奇兔爸爸的故事经济学的PK台为什么说加息是错误的
？
一个正确的无效决定涨潮以后——影响中国经济持续增长的几个问题摇滚音乐的金融智慧都是美元惹
的祸经济学家是我的“敌人”笑傲金融的江湖中国农民的智慧淮河的命运为了203个阶级兄弟安纳的微
笑美元加息是人民币的最大威胁急病还需慢郎中高房价扼杀“小排量”8.2765的时代意义卖冰棍的小
女孩加息会打压房价吗？
开征“超短裙税”税改正当时对冲的历史我的新农村我的购汇申请书金融学的杂货铺梅西教授的故事
加油干！
麦克毛——回忆玛吉老师“我与中国永不战”——记我的美国同学米奇·特伦纳从“海龟”到“土鳖
”——我的河南故事我所认识的“塔利班”小玉的故事60年未尽事业的价值——兼作《资产定价学》
前言白色棒球帽上的布红星——写在崔健新专辑发行之际“鲁智深教授”轶事考——建立声誉的代价
陆地上没有巡洋舰金发女郎的困惑擒之纵吉普赛人的金融学街头犯罪的金融问题读书有用吗？
3G已经死了上海人的理财头脑谁能成为金融中心2046年世界金融市场的猜想更快、更高、更有效——
写在北京奥运会之前
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章节摘录

　　主要是因为股权分置改革是在不同股东之间重新划分蛋糕，而不是想办法激励上市公司提升业绩
，做出更大的蛋糕。
如果你相信一堆“烂货”不值多少钱，难道两堆“烂货”就会比一堆烂货更值钱？
这就出现文章开头的悖论。
　　因此，股权分置改革要结合“做大蛋糕”的约束和激励机制才能最终达到目的，否则不会有任何
长久的效果。
这其中有两项重要的改革可以结合股权分置同时进行，最终获得为中国股市扶正固本的功效。
　　股权分置改革的过程中，国资委本来就不愿意送对价，因为对价会导致国有资产流失。
现在可以趁此机会引进做空机制。
深交所的农产品和新钢钒这两家公司带了一个好头。
农产品在公布方案后，大股东国资委承诺一年以后可以按照每股4．25元收购全部流通股。
其结果是农产品的股票复牌后根本不除权，反而一路上涨到4．4元以上。
这说明引进做空机制，允许投资人向国资委抛出股票是明智的。
而且这个价格也确保了国有资产没有流失。
因此，利用认沽权证进行股权分置改革不仅有利于普通中小投资人，也有利于国资委；还为市场创造
出了新的金融工具，就此形成可以做空的市场机制；更可以从根源上防止3年以后大股东疯狂套现时
，普通股民损失惨重的情况。
因为股民可以预先通过持有做空股票的做空工具而获利，并把股价打压到一个让大股东无从获利的水
平。
　　相反，另一家公司的做法就令人气馁了。
这家公司抛出了认购权证来进行股权分置改革。
这就违背了金融市场的一个根本的原则：在不能自由做空的市场上，无法对认购权证进行合理对价。
这家公司权证上市后疯涨，而其股价却一路缓缓下跌。
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媒体关注与评论

　　我从来不曾真正理解经济学，任何一个看过我大学本科成绩单的人立刻会得出这个结论。
我并不为此感到羞愧，随着我在实践中对于金融学理解的深入，我越来越为自己对于经济学的鄙视而
感到自豪。
我从来不理会经济学家们到底说了些什么，他们总是在事前说一些非常玄妙而又模棱两可的话，却总
在事后振振有词地说自己是对的。
　　——周洛华
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编辑推荐

　　我从来不曾真正理解经济学，任何一个看过我大学本科成绩单的人立刻会得出这个结论。
我并不为此感到羞愧，随着我在实践中对于金融学理解的深入，我越来越为自己对于经济学的鄙视而
感到自豪。
我从来不与理会经济学家们到底说了些什么，他们总是在事前说一些非常玄妙而又模棱两可我话，却
总在事后振振有词地说自己是对的。
　　——周洛华
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