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内容概要

　《股票作手回忆录》问世于1923年，这本文学传记以当时华尔街传奇人物杰西?利弗莫尔为原形，以
主人公利文斯顿为线索，真实再现了华尔街内幕。
《华尔街日报》称之为“经典之作”。
《福布斯》推荐的“75本必读投资经典”中，《股票作手回忆录》排列第15位。
尽管此书出版的年代较早，但它对利弗莫尔一生大起大落的股海人生的描述，以及对他如何在金融市
场上进行垄断、轧空和面对市场崩盘与繁荣的经验总结，仍为当今投资者提供了深刻的思考与启示，
受到众多投资家的赞誉与推荐。
数十年来，一代又一代金融专业人士和交易员都阅读过这本《股票作手回忆录》，从中领悟到投资操
作所应秉持的态度、反应和感受。
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作者简介

　埃德温?李费福(1871～1943)，美国著名记者、作家、政治家和股票经纪人。
1871年出生于哥伦比亚(现巴拿马共和国)港口城市科隆，其父亲为一家美国轮船公司的巴拿马总代理
。
此后移民美国，父亲送他到美国接受大学教育，学习矿业工程。
但19岁时，埃德温步入了记者生涯。

　　1909～1913年塔夫脱总统在任期间，埃德温?李费福担任过意大利、西班牙和法国大使。
后在华尔街从事股票经纪人，同时为《纽约太阳报》、《星期六晚邮报》等报刊写作大量金融文章。
他写作了8本书，包括著名的投资经典《股票作手回忆录》、《华尔街的故事》、《股票经纪人的成
长》等。
他通过文学手法、以华尔街真实人物与现实为背景，生动刻画了华尔街的真实世界，是投资者深刻认
识金钱世界的必读之作。

　　1943年，埃德温去世。
她位于福莱特的居所被美国等级列入“历史故居”。
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章节摘录

　　第1章　我对股票行情报价带的兴趣　　我从文法学校一毕业就出去做事了。
最初在一家证券经纪公司里找了份工作， 负责在股价行情报价板上张贴股价。
我对数字的反应非常快， 在学校时我总共练了三年的算术， 在心算方面尤其出色。
作为一个负责行情报价的伙计， 我负责在客户大厅将股票报价数目张贴到大大的报价黑板上， 通常
会有一个客户坐在股票行情收报机旁并将价格大声地念出来。
对我来说， 那些数字来得并不快， 我总是能毫不费力地记住它们。
　　那家公司还有许多其他雇员。
当然， 我与这些人交上了朋友， 但我做的工作就是这样， 要是市场行情很活跃， 从上午10 点到下
午3 点我一直都很忙， 不可能有很多时间可以闲聊。
对这点我倒并不是很介意， 不管怎么说， 在交易时间是这样。
　　然而， 活跃的市场行情不会阻止我对这项工作进行思考。
对我来说， 那些报价并不意味着股票的价格， 每股多少美元。
它们只是些数字。
当然， 它们肯定意味着某些东西。
它们总是在变化， 我所感兴趣的就是那些数字的变化本身。
它们为什么会这样变化？
 我不知道， 我也不关心。
我还没有考虑那方面的事情。
我只是看到它们在变化着。
这就是我每天5 个小时和每个星期六2 个小时的时间里一直在考虑着的所有事情--它们总是在发生着变
化。
　　这就是我最初为何对股价行为产生兴趣的情形。
对于数字， 我有着极好的记忆力。
就在股价涨上去或跌下来之前， 我能够详细地记起前一天股价是如何活动的。
对心算的喜爱， 让我做起这些事来非常顺手。
　　我注意到股价在涨势中与跌势中一样， 可以说， 股票价格总是会呈现某些习惯性的特征。
类似的情形总是不断出现， 这些相似的情形构成了对我具有指导意义的先例。
当时我只有14 岁， 但是在我脑海中进行了成百上千次的观察以后， 我感觉自己也在对这些观察的准
确性进行着验证， 也就是将股票现在的表现与以前进行着比较。
不久以后， 我就可以预感到股价的波动了。
我唯一的指导， 正如我说过的， 就是那些股票以前的表现。
我在脑海中装着&ldquo;猜出的单子。
我期待着股票价格能够按照预期展开运行， 我已经为它们编排好了时间。
你知道我说的是什么意思。
　　比如说， 你会发现， 市场上有时只是买盘力量比卖盘力量稍稍强一点儿。
一场战役即将在股票市场上发生， 而报价纸带就是你的望远镜。
十次有七次你都可以依赖它。
　　我很早就学到的另一个经验就是， 华尔街上根本没有什么新鲜事物。
不可能会有什么新鲜事物， 因为投机行为就如山峦一样古老。
当今股票市场不管出现什么情况， 或许以前就曾发生过， 而且以后能还会再次发生。
我从未忘记过这一点。
我猜想， 我实际上是要想方设法记住， 这样的新鲜事物是何时以及如何发生的。
事实上， 我记住的就是我是如何利用我的经验一步步将资本积累起来的。
　　我对自己的投机游戏是如此感兴趣， 而且是如此渴望对所有交易活跃股票的上涨和下跌做出预测
， 因此我准备了一个小本子， 在上面记下我的观察所得。
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这并不是一份对假想的交易事务的记录， 就像那么多的人保持交易记录的目的仅仅是希望在赚进几百
万美元时不会太过自大， 或者在损失几百万美元时不会到救济院去一样。
更准确地说， 这是对我猜中和错过的情形的某种记录， 而除了确定股票可能会有的波动外， 我最感
兴趣的就是去验证我的观察是否准确， 换句话说，就是我自己是否正确。
　　比方说， 在研究了某只交易活跃的股票当天所有的涨落起伏以后， 我会得出结论说， 这只股票
当时的走势表现就如它以前在破位下跌8 到10 个点之前总是出现的表现一样。
好了， 我会在星期一草草地将这只股票及其价格记下， 同时回忆一下这只股票以往的表现， 然后写
下这只股票在星期二和星期三应该会有的走势。
以后， 我会对此用报价纸带上实际的记录来进行核对。
　　这就是我最初对报价纸带的信息如何产生兴趣的情形。
这些涨落起伏从一开始就在我脑海中与向上或向下的波动联系了起来。
当然， 涨落起伏的出现总有其原因， 但对报价纸带本身而言， 它并不关心涨落出现的原因。
它不作任何解释。
　　在我还是14 岁的时候， 我就不会向报价纸带问为什么， 而如今， 在我40 岁的时候， 也不会向报
价纸带问为什么。
某只股票今天为什么会出现这样的走势， 其原因在两三天、几个星期或几个月之内可能都无法知晓。
但这究竟又有什么要紧的呢？
 你进行交易需要利用报价纸带， 是要现在的报价纸带而不是明天的。
有关的理由可以等待， 但是你必须立刻采取行动， 否则就会被市场抛弃。
我看到这样的情况已经发生无数次了。
你可能还记得， 前几天， 在市场其他股票都急剧反弹的时候， 空管公司（Hollow Tube）淤股票却下
跌了3 个点于的这个事吧。
事实就是那样。
  在接下来的星期一， 你会看到这个公司的经理们通过了取消股利分配的决议， 这就是原因所在。
他们很清楚他们接下来将要怎么做， 同时即使他们自己没有将股票卖出， 至少他们也不会买入。
所以不会有任何的内部买入； 这样这只股票要是没有出现破位下跌就是没有任何道理的。
　　我在备忘的小本子上持续地进行记录与跟踪大约有6 个月的时间。
在我完成工作的时候， 我没有离开公司回家， 而是将我关注的数字记下来， 同时研究其中的变化， 
我总是注意着反复出现的股价表现方式以及类似的股价走势表现， 这样也就能学习如何对报价纸带进
行解读， 尽管当时我并没有意识到这一点。
一天， 公司里的一个伙计向我走过来， 他比我年长一些， 我正在吃午饭， 他悄悄地问我有没有钱。
　　&ldquo;你为什么要知道？
我说道。
　　&ldquo;嗯，他说， &ldquo;我得到了一个关于伯灵顿（Burlington） 股票非常好的消息。
要是有人愿意跟我一起干的话， 我就打算做一把。
　　&ldquo;你说的做一把是什么意思？
我问道。
对我来说， 根据消息进行操作或者可以操作消息的只有那些很有钱的客户。
为什么？
 因为那需要花费好几百美元，甚至是好几千美元， 才能参与这样的游戏。
你要是有这些钱， 就像你拥有你自己私人的四轮马车， 而且还有专门为你驾车的马车夫一样， 而马
车夫还戴着丝绸的帽子。
　　&ldquo; 我指的就是这个意思， 做一把！
他说道， &ldquo;你有多少钱？
　　&ldquo;你需要多少钱？
　　&ldquo;好了， 要是有5 美元的话， 我可以买卖5 股股票。
　　&ldquo;那么你打算怎么做一把呢？
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　　&ldquo;我打算全部用来买入伯灵顿股票， 投机商会让我随身带着钱， 交给他们作为保证金，他
说道， &ldquo;这只股票铁定会上涨。
我们就像从地上捡钱一样， 马上就会让我们的钱翻倍。
　　&ldquo;等一下！
我对他说， 同时将我的记录小本子取了出来。
　　对于让我的钱翻倍， 我倒并不是很有兴趣， 但是他的话中说伯灵顿股票会上涨， 要果真是这样
， 我的记录本里对这点就应该有所显示。
我看了一下。
确实，按照我的记录， 伯灵顿股票现在的表现与其以前上涨之前通常的走势表现一样。
有生以来， 我还从未买过或卖过任何东西， 而且我也从未与其他伙计一块参与赌博。
但是我所看到的全部是， 这是对我的工作、我的业余爱好的正确性做出验证的一个绝好机会。
这一点立刻就触动了我， 就是说， 如果我的方法在实践中不能发挥作用， 那么用于推导的理论也就
不会有任何价值， 也不会让任何人感兴趣。
　　因此我将我所有的钱都给了他。
带着我们共有的资金， 他去了附近的一家投机商号， 并买了一些伯灵顿的股票。
两天以后他将之兑换成现金。
我赚到了3.12 美元的利润。
　　自那第一次交易以后， 我开始独自在投机商号里进行投机交易。
我会在我的午餐时间到投机商号去， 买进或卖出对我来说没有任何区别。
我正在操作的是一套方法， 而不是一只心爱的股票或其后的观点。
我所知道的就是其中的算术法则。
事实上， 在投机商号里进行操作的过程中， 我的方法倒是一种理想的方法，在那里， 一个交易商所
做的无非就是根据股价的涨落起伏来进行下注， 而这些都由行情收报机打印在报价纸带上。
　　没过多久， 我从投机商号赚的钱就远远多于我在经纪公司从我工作上赚到的钱。
所以我辞去了我的工作。
我的家人开始都表示反对， 但在他们看到我赚到的钱以后， 也就不再说什么了。
我还只是个孩子， 而公司伙计的薪水也不是很高。
我依靠自己的力量已经做得非常出色了。
　　当我第一次拥有1000 美元， 并且将现金放在我母亲面前的时候， 我只有15岁。
这些钱除了我从家里拿的一部分外， 都是我在几个月之内从投机商号赚到的。
我的母亲开始抱怨有些东西是很可怕的。
她希望我把钱存到储蓄银行， 以免其对我产生诱惑。
她说这是一大笔钱， 她从未听说有哪个15 岁的孩子能赚到这么多的钱， 而且还是从零开始。
她简直不太敢相信那是真正的钱， 她常常为此感到担心和烦恼。
然而， 我除了继续证明我的预测是正确的， 其他什么都没有想。
　　这就是所有的乐趣所在， 通过运用你自己的头脑， 从而做出正确的判断。
如果我的判断是正确的， 我用10 股股票的交易对我确信的事做出验证， 那么要是交易100 股股票， 我
就能正确10 倍。
这就是有更多保证金对我的所有意义， 在我的判断正确的时候， 我的正确性能不断得到强化。
意味着更多的勇气？
 不！
 没有任何区别！
 要是我的全部就是10 美元， 而我将之用来冒险， 相比于我用100 万美元来冒险， 而将另外的100 万美
元积攒起来的情况来说， 前者对我来说还是更勇敢一些。
　　&hellip;&hellip;
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