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内容概要

　　企业债是有价证券市场上的重要品种，也是涉及公司资本来源结构的必要融资工具。
在西方成熟的资本市场中，通过发行企业债来募集资金已成为企业筹资的主要手段，并日益成为世界
证券市场中的重要组成部分。
自20世纪90年代中期以来，一些新兴市场也经历了企业债发行的强增长。
但对于大多数新兴市场国家而言，企业债市场的规模仍然较小，这一点在我国表现得尤其明显。
我国债券市场发展迅速，规模不断增加，但债券市场上国债和金融债发展较快，企业债却始终止步不
前，作为公司或企业融资工具，其作用远未得到发挥，企业债作为企业在证券市场融资的重要手段，
在发展速度、筹资金额、成交量上却远远落后于股票等融资工具。
与欧美等发达国家相比，反差更是显著。
严重的结构不均衡状态一直阻碍着债券市场进一步向纵深发展。
中国人民银行行长周小川在2005年底召开的中国债券市场高峰会上就用“深度昏迷，尚未崛起，明显
滞后，后果严重”形象地描述了我国企业债市场的发展现况。
　　本书跟踪国际信用风险和信用价差理论的最新动态、应用计量工具揭示我国企业债信用价差的动
态过程，分析信用价差序列之间的动态关系，探寻影响信用价差动态过程的关键因素变量。
主要内容包括：债券、企业债及相关概念界定；理论模型与相关文献评述；主体研究假设提出与信用
价差基本统计分析；信用价差动态过程的影响因素研究等。
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章节摘录

　　第1章　绪论　　1.1　研究背景和研究意义　　1.1.1　研究背景　　债券是依照法定程序发行，
约定在一定期限还本付息的有价证券。
依据债券发行主体的不同，可以分为国债、市政债券和企业债券（又称“公司债券”）等。
债券发行后，通常会在二级市场上进行交易，其价格因受到市场因素的影响而不断发生变化，从而导
致投资回报的波动。
企业债券是有价证券市场上的重要品种，也是涉及公司资本来源结构的必要融资工具。
在西方成熟的资本市场中，通过发行企业债券来募集资金已成为企业筹资的主要手段，企业债券的融
资额通常是股票市场的3～10倍，有的国家股票发行甚至出现负数，即新发行的股票比不上退市股票的
数量，且企业债券的发行规模越来越大，甚至超过了国民生产总值。
　　20世纪90年代，全球企业债发行量迅速扩张。
1999年美国公司债券的发行额突破2 500亿美元，达到同期股票发行量428亿美元的5.8倍。
2000年美国的证券市场上共有1 592家上市公司发行公司债券融资，而仅有199家上市公司发行股票融资
。
在1999年至2003年问，美国企业债的年平均发行量大约为9 000亿美元。
在欧元区，年平均发行量大约为5 500亿美元。
企业债券市场已经日益成为世界证券市场中的重要组成部分。
自20世纪90年代中期以来，一些新兴市场也经历了企业债发行的强增长。
1998年亚洲金融危机后，在新兴市场出现的宏观经济和金融的错位使得这些国家致力于发展国内债券
市场，代替企业贷款融资。
但对于大多数新兴市场国家而言，企业债市场的规模仍然较小。
　　⋯⋯
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