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内容概要

　　阅读《农产品期货和期权交易及套期保值》可以获得对期权基本知识的牢固理解，这样的理解，
对任何市场的参与者都会立刻产生价值，而且随着时间的发展会变得更有价值。
全球的农产品市场继续朝着减低贸易障碍和政府减少在供需方面之干预的方向发展。
失去了因为政府行为而导致的缓冲效果，农业商品价格对世界范围里的生产者和消费者的影响就变得
比以往任何时候都大。
随着时间的发展，农业商品价格的上下波动会日益加剧，从而增加了期权策略的机会和实际使用的频
率。

Page 2



第一图书网, tushu007.com
<<农产品期货和期权交易及套期保>>

作者简介

　　李玫LiMei，美国德贝期货经纪有限公司资深副总裁／资深经纪人。
自1993年起一直在美国芝加哥从事期货经纪工作，并一直活跃在中国期货市场，起到了中美期货业交
流的桥梁作用。
她曾先后在中期美国、林沃达克、第一美国、卢森瑟尔·柯林斯、LFG、美国瑞富等期货公司工作，
在加盟德贝管理层之前，她服务于曼氏金融公司。

　　魏薇WeiWei，美国德贝期货经纪有限公司中国市场经理／经纪人。
毕业于美国威斯康星大学，后来在芝加哥洛约拉大学获得工商管理硕士学位。
在美国期货业有4年的工作经验，学生时代曾在芝加哥商品交易所实习，毕业后先后在美国瑞富期货
公司、曼氏金融公司工作，2006年初加盟德贝期货经纪有限公司。

　　杰姆斯·比德曼JamesB.Bittman，芝加哥期权交易所期权学院的高级讲师。
他曾在伊利诺伊技术学院任教。
比德曼在芝加哥商品交易所拥有商品期权的席位，有二十余年盈利的期权交易经验。
他还有两本成功的著作&lt;指数期权交易》和《股票投资者的期权》，在期权期货界有广泛的国际影
响。
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章节摘录

　　随着市场条件的变化，由这些希腊字母所代表的关系也在变化，而这就使得对期权价格是如何随
着市场条件的变化而改变所做估量的任务变得更为复杂。
实值期权的代尔塔的绝对值最初高于+0.50，然后，随着到期日的接近，朝着+1.00增长。
平值期权的代尔塔的绝对值随着到期日的接近，保持在+0.50附近，而虚值期权的代尔塔的绝对值最初
低于+0.50，然后，随着到期日的接近，朝着零而减小。
伽玛系数是平值期权的最大，它们随着到期日的接近而倾向于增加。
斐伽系数是平值期权的最大，它们随着到期日的接近而减小。
哲塔系数是平值期权的最小（绝对值最大）。
相对实值期权和虚值期权，平值期权的哲塔系数在到期日接近时的行为有所不同。
　　加号和减号在与某个头寸里的期权数量相联使用时，指的是“买入”或“卖出”。
在与期权价值相联使用时，指的是正相关或负相关，在与期权头寸相联使用时，指的是盈利或亏损。
　　正值代尔塔的头寸是买人看涨期权和卖出看跌期权。
如果其他因素保持不变，这些头寸就随着标的工具价格的上涨而盈利，随着它们的下跌而亏损。
出售看涨期权和买入看跌期权的代尔塔是负值的。
　　正值伽玛头寸的代尔塔的变化同标的物价格变化的方向相同的，期货价格上涨，代尔塔上升；期
货价格下跌，代尔塔下降。
买人看涨期权和买人看跌期权的头寸是正值伽玛的头寸。
负值的伽玛指的是一个头寸的代尔塔的变化方向同标的物的价格变化方向是相反的：期货价格上涨，
代尔塔下降；期货价格下跌，代尔塔上升。
卖出看涨期权和卖出看跌期权时负值伽玛的头寸。
　　正值的斐伽指的是，假定其他因素保持不变，一个头寸在波动率上升时会盈利，在波动率下降时
将亏损。
买入看涨期权和买人看跌期权是正值斐伽的头寸。
负值的斐伽指的是如果波动率上升该头寸就会亏损，如果波动率下降，该头寸就会盈利。
卖出看涨期权和卖出看跌期权的头寸就是负值斐伽的头寸。
　　买人看涨期权和买人看跌期权是带负值的哲塔头寸，因为，如果其他因素保持不变，随着时间向
到期日的消逝，它们会亏损。
卖出看涨期权和卖出看跌期权是带正值哲塔的头寸。
如果其他因素保持不变，随着时间向到期日的消逝，它们会盈利。
　　通过稍许的实践，任何交易者都可以学会如何解释这些由希腊字母所代表的关系。
这个技巧在预测随着市场条件的变化期权策略会如何表现，是极其有用的。
　　⋯⋯
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