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内容概要

　　你无法用把一个旧洞挖深的办法来掘出一个新的洞。
　　交易不是件容易事。
找到一个能稳定获利的方法，需要花费大量的精力，还得有极好的运气。
有时候当一次努力失败时，你不管费多大的劲，都找不到答案；而在另外一些时候，市场环境发生了
变化，原先的一个成功交易系统，生命力仅仅是昙花一现。
《精明系统交易者》这本书，试图从现实的角度出发，寻找在广阔范围内适用的、可以适应市场变化
的交易策略。
我们希望得到一个横向的解决方案，而并非是一个单一的纵向方案。
　　试图证明指数加权移动平均线比简单的算数移动平均线要好，是没有什么意义的。
一种方法的精确度如何，真的对于指示价格的未来运行方向有很大的不同吗？
如果一个交易系统用指数加权移动平均线可以工作，用简单移动平均线却不能运转，那么交易者就要
对趋势本身的有效性提出疑问了。
作为一个现实的分析家，我可以说所有的分析方法都不是完美的，但很多确实具备一定价值。
当你估算结果时，恐怕没有必要精确到小数点后10位。
　　在市场面前，我们必须发问：我们是否正在观察价格变动的真实原因？
我们也许面对相同的形态，甚至于已经知道了原因，那么我们可以预期结果么？
这本书中，我们将讨论对于寻找到合乎逻辑的解决方案的必要性，而不是一个由计算机统计出来的答
案。
　　交易系统不可能是完美的，但我们需要知道我们该期待什么。
止损究竟是控制风险的灵丹妙药，还是仅仅能给我们些盲目自信？
一次止损是好是坏无关紧要，重要的是我们需要知道正确的答案。
　　本书还将介绍一些新观念，例如适应(或称自适应移动平均)以及建立强有力交易程序的周密计划
。
横向解决方案的核心思想在于：它以一种新的眼光来看待各种简单的方法，以综合各方法的优势，改
进大多数的交易模型。
本书中例举了外汇、期货、股市和股票指数市场，说明这些技巧大体上适用在所有市场，以及更广义
的交易当中。
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作者简介

作者：(美)佩里·J·考夫曼 译者：江宁佩里·考夫曼  拥有超过20年的成功交易经验。
他是Kaufman Diamond & Yeong 国际咨询公司的建立人，该公司专门为金融机构提供咨询服务。
他也是期货市场日报的合伙创办人。
他是当今受到最高评价的职业交易书籍的作者之一，共著有六本相关书籍。
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书籍目录

序第一部分 变化中的市场和技术如何影响了交易结果1 市场和交易的变化所带来的冲击变化的因素影
响了市场和价格技术分析进化与退化结构的变化：季节性市场的进化2 评判市场的真实性屏幕上显示
的是历史执行的问题和绩效总是存在的因素变化和进化3 合理的期望带来可实现的结果有得必有失让
计算机来出力将大量的微芯片用于交易系统的使用期望4 解析风险与回报风险偏好风险与回报的标准
化在货币和债券的投资中作选择确定可接受的风险将常识加入统计的结果中毁灭性风险利润目标小结
第二部分 使用新旧交易工具来达到合理的目标5 获利平作出平仓的执行一个获利平仓的测试结果利润
目标和时间制定多个利润目标的好处小结6 用来控制风险的止损具有多生角色风险控制的必要性风险
保护或虚假的希望测试一个带有止损的系统止损可能会与策略相冲突在有止损和无止损的情况下管理
风险小结7 应对价格突变交易风险通常高于期望值价格突变的类型价格突变对于一项投资的冲击处理
价格突变管理一个价格突变小结8 更聪明的趋势跟踪预测和跟踪趋势交易更适应的方法自适应移动平
均值交易法则将自适应移动平均值偏程9 计算机自学习，神经网络和新技术教学过程：由训练者开始
人工智能和模式识别专家系统的应用程序模糊逻辑第三部分 如休得到坚韧的交易策略10 测试交易系统
坚韧度过度适应将坚韧度和参数选择分离测试程序第1部分：决定该测试什么第2部分：决定该如何测
试第3部分：评估结果第4部分：选择特定的参数来交易第5部分：实战交易和观测绩效其他重要的实际
指导方针小结11 提高现有系统的绩效衡量和测试系统的预期能力预期过滤系统信号将优化的概念反向
使用隔夜的风险杠杆作用，成本和趋势速度附录 标注和专用名词
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章节摘录

书摘
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编辑推荐

　　本书由著名作家和交易员佩里·考夫曼编著，它引导读者学习掌握市场波动所需要的重要技术，
帮助读者了解在什么时机以及如何应用各种工具：从趋势跟踪到神经网络和专家系统。
你将学到如何构建一个强有力的迅速适应市场变化的交易模型，如何分析和理解市场，及很多其他的
方面。
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