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前言

　　投资作为一项重要的经济活动，一直是人类社会经济不断发展的主要源泉，是一个国家与地区经
济增长的基本动力。
在长期投资实践中，人们对投资活动进行总结，形成投资理论，并逐步发展成为一种专门研究人类社
会投资活动的学科，即投资学。
随着现代意义上的银行、股份公司、资本市场、证券交易所纷纷出现以及股票、债券、期货、期权等
金融工具的产生，投资学研究的重点为金融投资学或证券投资学。
金融证券投资学理论以20世纪50年代马柯维茨（Harry M.Marko Witz）的投资组合理论为分界线，大致
经历了两个阶段：　　第一阶段为古典投资理论阶段。
这一阶段，投资理论主要以股票理论为核心，强调实际的投资操作，奉行技术化、工具化的投资理念
，逐步形成了两大类基本分析方法：一是基本面分析，如财务报表分析、个股分析、入市时机分析以
及影响股市行情因素分析等。
二是技术分析，以价格为核心，采用图表分析，如道氏理论、波浪理论、江恩理论，黄金分割理论等
。
这些理论依然是证券实务投资操作的基本工具。
　　第二阶段是现代投资理论阶段。
以马柯维茨在1952年首次提出的投资组合理论为标志，逐渐发展成为现代证券投资理论，基本理论包
括：投资组合理论、资本资产定价模型、套利定价模型、有效市场理论以及行为金融理论等，这个理
论体系几乎包括了全部金融工具，如股票、债券、利率、汇率、期货、期权、基金等，试图在一个较
为统一的框架内，揭示其内在的变化规律及运行机制，构造一个现代投资学理论体系。
　　从一般经济学意义上理解，投资是指牺牲或放弃可用于消费的价值，以获取未来更大价值的一种
经济活动。
假如你手上有一笔几千元的闲钱，你将面临两种基本选择：第一种是你可以和家人在周末一起到商场
购物，然后找一家好餐馆吃一顿丰盛的晚餐，接着去看电影，去桑拿按摩足沐，等等，花掉这些钱，
过一个愉快的周末，获得享受；第二种选择是，你可以把这笔钱存人银行，获得银行利息，或者去购
买股票获得股利等等。
第一种选择，通过花掉金钱获得商品与全家人的快乐与享受，即经济学的消费行为。
第二种选择是放弃当前消费，以获得未来更多的钱或收益，从而获得未来更大的享受，这种行为就是
经济学的投资。
《新帕尔格雷夫经济学大辞典》中将投资的定义表述为：投资是资本形成——获得或创造用于生产的
资源。
它是一个与消费相对应的概念，消费是追求现在的享受，放弃未来的收益；投资则是放弃现在的享受
，获得未来更大的收益，以此获得未来更大的享受，在本质上讲是一种对当前消费的延迟行为。
投资，特别是证券投资是现代人的一种行为方式，也是一种生活方式。
　　国际投资界大师巴菲特、林奇、索罗斯、罗杰斯和坦普顿，他们都是现代实用主义投资家，他们
没有什么执著的理论，不信奉任何清规戒律，也不拘泥于哪一种理论操作模式，成长股也好，潜力股
也好，价值股也好，股票、债券、期权、期货等等，都不过是赚钱的工具。
，可以说，现代实用主义投资家总是在审时度势，适时而变，寻求一种能带来巨大效益的投资方式。
特别是投资日趋专业化的今天，现代实用主义投资家在发现一种投资方法如果被人们使用过多而丧失
优势时，就会更换一种新的方法，即使是使用同样的方法，他们也更善于掌握时机适时进场，适时退
场，绝不固守一隅。
当成功的投资家将他们致富的经验总结为某种投资方法并被人奉为圭皋时，这些实用主义投资家又随
着环境的变化，敏捷地改变了自己的投资方法，他们总是走在市场的前面。
一般股民和大多数投资者都无法超越市场，因为他们本身就是市场。
　　17世纪法国著名伦理作家拉罗什福科（1613—1680）作有《箴言集》，其中有不少名言警句脍炙
人口。
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他说：“在一切的才能中，最了不起的是正确估计事物的真实价值的才能。
”不错，正确估计事物的真实价值，走在市场的前面，这就是那些现代实用主义投资大师的过人之处
，也是他们准确把握现代实用主义投资哲学精髓的过人之处。
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内容概要

　　《走进财富的摇篮》旨在总结与揭示国际上著名的投资大师的现代实用主义投资哲学，在现代证
券投资学原理的基础上，综合吸取各家各派证券投资理论的重要成果，并通过总结各个成功投资家的
实际操作经验，探讨并归纳出一套化繁为简的股票投资赢利的方法体系以及操作策略。
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作者简介

　　黄锦奎，笔名文政。
山东烟台人。
中共党员。
1983年毕业于广州中山医科大学医学系。
1983年后历任深圳市卫生局办公室副主任、政工处处长、局直属机关党委书记、局党委副书记兼人事
处长，广东省梅州市副市长，深圳市南山区委副书记兼政法委书记。
教授。
国家有突出贡献青年专家。
中国鲁迅研究会、中国散文诗学会副会长，中国诗歌学会副秘书长。
2000年加入中国作家协会。
著有杂文集《杯水微言》，诗集《河外星云》，散文诗集《听雨集》，文论集《聚沙集》。
学术专著《现代点石成金术——价值转化工程》获国家图书奖、广东省宣传文化精品奖、优秀社科成
果特别奖。
本人被评为广东省十大杰出青年。
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展趋势（一）中国经济正处在从起飞到持续增长的历史发展时期（二）当前宏观经济发展大趋势二、
增强全民族投资意识，迎接世界证券史上最大的一次长牛市繁多（一）中国证券市场的“黄金十年”
刚刚开始（二）中国已成为全球最佳投资热土（三）从新一轮股市繁荣对“泡沫论”进行回顾与反思
（四）人民币升值是大牛市繁荣的基础（五）迎接世界证券史上罕见的长牛市繁荣三、抓住你一生罕
见的投资机会，理清宏观投资策略与思路，在财富高速增长大格局中分享财富的盛宴（一）抓住你一
生罕见的投资机会（二）理清宏观投资策略思路（三）坚持价值投资的理念与策略（四）坚定“做多
中国”的信心，分享改革开放的成果与新一轮财富增长的盛宴现代实用主义股票投资学理念与策略技
巧序言第一编　基础理论第一章　现代实用主义理性投资哲学精髓一、现代实用主义哲学渊源与主要
精神二、现代实用主义投资大师的理性投资哲学（一）巴菲特现代实用主义价值投资哲学（二）索罗
斯的“反射性原理”及其现代实用主义投资哲学（三）现代派实用主义投资家林奇的投资哲学（四）
“等待大机会”的实用主义投资大师的投资哲学第二章　理性投资的基础——股票市场三大理论一、
古典投资理论与现代投资理论（一）古典投资理论（二）现代投资理论二、众多股市理论综合新概括
——股市三大理论（一）内在价值理论（二）共识价值理论（三）泛周期理论对众多股市理论的新概
括一泛波理论第三章　坚持理性投资三大理念一、价值投资理念（一）价值投资理念的内核（二）价
值投资理念在严格选股中的策略体现（三）巴菲特的价值投资理念：百分之八十五格雷厄姆加百分之
十五的费雪（四）价值投资理念与集中持有、长期持股投资策略方式（五）不受股市行情波动的、影
响在于对内在价值的投资信念的坚定不移二、机会投资理念（一）机会投资理念的特征（二）索罗斯
的机会投资哲学理念与实践（三）索罗斯与巴菲特投资理念的区别（四）把握投资机会的策略方法三
、稳健投资理念（一）稳健投资理念的本质——不要赔钱（二）稳健投资理念的两个基本要求（三）
正确处理获利与风险的关系（四）“安全边际”准则是稳健投资理念的第一原则（五）罗杰斯稳健投
资哲学理念与投资策略（六）稳健投资的三大操作策略第四章　理性投资的方法体系框架一、理性投
资三大方法体系框架（一）价值投资的方法体系框架（二）机会投资的方法体系框架（三）风险投资
的方法体系框架二、理性投资的五大分析方法（一）宏观分析方法（二）基本分析方法（三）技术分
析方法（四）心理分析方法（五）综合分析方法第五章　选股、选时的操作策略一、股票种类选择的
操作策略（一）实质股及其选择（二）成长股及其选择（三）热门股及其选择（四）“黑马股”及其
选择二、巴菲特选股的操作策略（一）巴菲特选股四大步骤（二）巴菲特选股十大准则三、林奇选股
策略技巧四、选时策略技巧（一）理性选时策略要领（二）把握涨跌，选择买卖时机（三）观望多空
市场，选择买卖时机（四）破解K线，选择买卖时机（五）根据指标分析，选择买卖时机（六）通过
趋势分析，选择买卖时机（七）依据成交量，选择买卖时机第六章　把握灵活的盘面操作技巧一、顺
势操作技巧二、金字塔操作技巧三、平均资金投资操作技巧四、固定金额投资操作技巧五、固定比例
投资操作技巧六、摊平投资操作技巧七、回避风险投资操作技巧八、赚10％投资操作技巧九、“解套
”操作技巧“股神”巴菲特投资境界的修炼一、从“股神”到“股仙”：巴菲特的观念转变二、第一
重境界的修炼：深刻领会巴菲特价值投资哲学的精髓三、第二重境界的修炼：圆熟把握巴菲特精选超
级明星股的策略技巧四、最高境界修炼：超级明星股收藏家附录价值转化工程研究十周年知识经济与
价值转化工程先进生产力与价值转化工程循环经济与价值转化工程虚拟经济与价值转化工程试论现代
价值科学学科新体系价值转化论与价值转化工程报刊评价文章目录后记
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章节摘录

　　内在价值理论认为，每一种投资工具，无论是一只股票，还是一种不动产，具有某种内在价值，
就会出现一个买进（或卖出）的机会，因为这一价格波动最终将被纠正。
这样投资就成为某物的实际价格与其内在稳固基础价值进行比较的一种简单而容易的决策。
由于内在价值理论认为一切投资对象都存在某种内在价值，可以通过分析现状和预测未来进行确定，
因而产生了股市基本分析学派。
基本分析学派又可分为价值型投资和成长型投资两个流派。
威廉提出的贴现现金流量模型是价值投资理论的代表，而成长型投资者将通过对行业和公司的调研预
测的上市公司未来收益作为股票投资的主要依据。
　　格雷厄姆和多德在他们的著作《证券分析》一书中对内在价值理论中的磐石理论进行了全面的阐
述，并整整地影响了一代华尔街分析家们，使他们成为该理论的信徒。
其投资理念归结为一条亘古不变的铁律：投资就是购买其价格暂时低于内在价值的证券和出售那里价
格高出内在价值的证券，仅此而已。
因而，根据股价总是围绕其价值上下波动的规律，应对影响股价的全部因素进行分析，也就是基本分
析，即通过分析宏观经济状况、经济政策、运行周期、行业状况、公司财务状况、经营管理能力及其
发展前景等，对股票的内在价值进行评估。
　　3.内在价值理论与投资基本分析流派　　应用内在价值理论对上市公司进行基本分析的就是投资
基本分析。
应用该理论评价和挑选股票的具体方法有好多种，这里特别介绍美国股票投资专家布托·墨基尔总结
的一套方法，他自己称之为“稳健投资三原则”：第一，只买未来盈余成长率高于过去5年平均数的
公司。
持续的成长不仅能增加公司的盈余，而且会增加市场愿意为它付出的市盈率。
因此买进开始快速成长的公司股票，可以得到双重好处。
第二，绝不付出高过公司内在价值的股价。
一般来说，市场平均市盈率大致是个基准，市盈率相当或稍高的成长股通常值得投资。
要寻找低市盈率的成长股，特别要警惕那些超高市盈率的股票。
第三，是寻找有题材，能让投资者形成共识价值的成长型股票，以期让投资者建立起“空中楼阁”，
产生良好的感觉，该类股票往往能在较高的市盈率下售出。
　　内在价值理论是以许多经典投资理论和现代投资理论为基础，对有关股票价格与价值规律作出归
纳概括的一组理论的总称。
以现代价值科学与一般价值理论、价值转化论对其进行深化研究是这一理论未来发展的方向。
　　（二）共识价值理论　　1.共识价值理论的大众投资心理学　　共识价值理论是建立在现代价值
科学基础之上的一般价值理论，它强调的是投资股市的心理因素，对股票价值的共识，对股价的未来
预期与信心。
股票市场是虚拟经济，它与实体经济有密切联系，但也是实体经济的放大与缩小。
股票市场作为虚拟经济推动实体经济的巨大作用，就是放大的强化作用，也就是我们所说的“吹泡泡
”。
“吹泡泡”的基础是实体经济，是实体经济的内在价值，这形成“泡泡”的张力，支撑“泡泡”的形
成而不致“破灭”，除内在价值外，就是共识价值，就是无数投资者对其价值认识所形成的共识，特
别是对于未来预期的共识和以此为基础的信心以及产生的各种心理因素。
这就是有关股市价值价格的另一个重要的理论——共识价值理论的逻辑基础。
　　共识价值理论中的空中楼阁理论是著名经济学家、投资家凯恩斯于1936年提出的。
该理论完全抛开股票的内在价值，强调由人们心理共识构造出来的空中楼阁。
他认为专业投资者不应该把精力用于估算股票的真实价值，而应该用于分析投资大众对于未来的动向
，以及他们如何乐观地把希望建立在空中楼阁上。
成功的投资人最喜欢抢占先机，推测哪种情况最容易让大家建筑空中楼阁，然后比众人早一步下手。
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凯恩斯在他的代表作《就业、利息与货币一般理论》一书中专门阐述了股票市场和投资者预期心理的
重要性。
　　凯恩斯运用心理学原理来解读股市，而非财务学的评估。
凯恩斯讲了一个著名的“选美原则”：股票游戏就好像做纸上选美竞赛，你必须由上百张照片中排
出6张最漂亮的面孔，选中的结果最接近全体结果的，就是赢家。
聪明的选手知道，个人的审美偏好在竞赛中无关要紧，明智的做法是挑选其他人会选的。
这个逻辑犹如滚雪球，有越滚越滚大之势，因为其他对手也可能有相同的看法。
因此，最佳策略不是挑选你认为最漂亮的，而是预测一般人的一般意见。
这个“选美原则”，代表了空中楼阁理论中价格评定的基本形式。
　　股票具有双重价值，一是内在价值，二是心理价值。
股票心理价值也是大众的心理共识价值。
内在价值是一个企业的真实价值，它往往被市场高估或低估，由此产生了许多投资的机会。
因为股价的长期波动必然围绕内在价值进行，投资者可以借助有效市场的修正力量获利。
而心理价值是指人们对股票的预期，它包括人们对企业前景的美好想象和不良预期所形成的共识。
股价中短期波动总是围绕着心理价值进行的。
凯恩斯这个著名的空中楼阁理论的核心思想是：重要的不是我们如何思考，而是在知道别人如何思考
以后，再进行自己的逻辑分析。
这是博弈论的典型思维方式。
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