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前言

　　在技术分析理论体系之中，江恩理论是最为深奥复杂的。
1999年4月，《股市动态分析》编辑部主任想约何造中先生撰写《江恩理论与大陆股市》专栏，为此征
求我的意见，我非常赞同。
因为，用本国股市的个案系统地阐述江恩理论的基本原理在国内尚属首次，可以避免此前单纯照搬国
外案例这种隔靴搔痒的状况，使读者能通过对国内股市的亲身感受来领悟与掌握江恩理论。
　　此专栏开出后，好评如潮，何先生深孚众望，出手不凡。
他尽量用深入浅出的语言和尽量多的例子及图表来表述江恩理论深奥难懂的字句，使读者能直接感悟
到江恩理论的博大精深之处。
他引入了费波纳茨数列，揭示江恩理论的数学基础之一。
他突出了时间因子的重要性，解释了江恩理论之核心“历史重现”的根源，以科学的态度证明时间是
市场中最重要的因素。
他引入了物理学中的动量公式来解释时间与价位的相互关系，得到南开大学一位热衷于股市研究的物
理学教授的赞赏。
在此专栏的推动与激发下，国内掀起了运用江恩理论测市的热潮。
应该指出的是，何造中先生曾多次准确预测到深沪股市的顶底点时间之窗。
例如，1999年6月30日的大顶，1999年12月末的大底，2000年全年的大顶。
在1999年10月，出版了与黎东明先生合著的《中国股市20年大预测》。
他还在《股市动态分析》周刊发表了《2001年深沪股市江恩时间之窗》日历，广受读者喜爱。
　　1999年10月，应我的诚邀，何造中先生加盟深圳新兰德证券咨询公司，现任咨询部副经理，为暨
南大学金融系研究生。
前不久，他在《江恩理论与大陆股市》专栏的基础上，加以深化与发挥著成了《解读江恩理论》一书
，请我为之作序。
我欣然应允，特作此序。
　　深圳市新兰德证券咨询有限公司　　董事长兼总经理王师勤博士　　2001年2月23日
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内容概要

　　2001年出版《解读江恩理论》时，不经意间跟当时的责编开玩笑说：“我这本书可以卖个10年。
”现在7年过去了，出版社认为还有修订的价值，我欣然答应。
说实话，这本书有点出人意料，出版当年，几经重印都脱销，当年荣获“全国优秀畅销书”的称号。
　　这次修订，基本保持了原书的面貌，适当增加了部分内容，增加了这些内容之后，使本书的理论
与实际更为结合，内容结构更为严谨。
所加内容为第二章第二节至第四节和第七节至第十节。
第三章第二节至第四节。
原书第三章过于简单，基本没有实际的可操作性，这次修订所加内容使江恩的数字学从对价格和时间
两个方面都能清楚加以运用，应该算是比较完整。
第四章从第二节到第十二节为新增内容。
从结构上来讲，这一章也基本比较完善了。
这次修订，主要增加了江恩角度线理论部分的内容，比如说基本原理、制作方法等。
运用部分虽然也增加了新内容，但之前的内容还算饱满，所以没有太多补充。
书中的案例这次修订没有做太多改动，主要有两个方面的考虑，第一，当时所选案例都是比较具有代
表性的，而2001年6月之后，市场呈单边走势，新选案例在电脑的一个窗口打印不出来，这样的图表不
利于解释案例。
第二，江恩理论为经典理论，有些案例约定俗成。

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<解读江恩理论>>

作者简介

　　何造中，暨南大学金融系硕士研究生，曾任深圳新兰德咨询部经理。
长期致力于“江恩理论”在中国股市的研究和运用，并因此准确预测了沪深股市的重要转折点。
近十年来受邀在国内外多家报刊杂志开设专栏。
　　曾被派往香港工作及学习，后回到深圳并加入证券行业。
在香港期间，系统学习了包括“江恩理论”、“波浪理论”等在内的经典技术分析理论。
1998年开始应香港著名财经杂志《每周财经动向》（全球发行）之邀，开辟“江恩理论与大陆股市”
专栏，深受读者喜爱。
1999年受深圳《股市动态分析》之邀，应用中国股市实战案例，全面、系统地解读江恩理论，在国内
掀起一股“江恩理论”的热潮。
　　1999年，出版了与黎东明先生合著的《中国股市20年大预测》。
2001年出版了《解读江恩理论》，其中对2005年7月和2006年1月的预言得到了准确的印证。
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章节摘录

　　江恩角度线的基本原理是市场的时问与价位存在着数学的关系。
江恩角度线是价格和时间的函数，因此，为了让读者更好地理解江恩角度线的原理，我们在这里首先
展现江恩曾披露其交易秘密的一篇节选论文：　　我很快就开始注意到股市和期货市场中价格的上升
和下降的周期性现象，这引导我得出了这样的结论：自然法则是市场运动的基础。
经过了科学的周密分析和调查，我发现波动法则使我能够精确地确定某些位置，在这些位置股市或期
货市场的价格将在给定的时间内上升、下降。
波动法则确定了原因，并能预测结果，在华尔街清楚原因结果之前就能够做到。
大多数的投资者都会承认，只关注结果而忽视原因会遭受损失。
　　对我应用到市场中去的波动法则给出适当的解释几乎是不可能的。
外行人也许可以对它的基本原理有些了解。
我认为，波动法则就是无线电话、无线电报、录音机所依据的基本法则。
如果没有这一基本法则的存在，这些发明是不可能出现的。
　　市场的历史和大量的相关统计很清楚地表明，有确定的法则控制着股票价格的变化，并存在一种
周期性的法则，它支撑着所有这些变化。
观察表明，在交易上有非常活跃的阶段，随后就是不太活跃的阶段。
Henry Hall先生最近在他的书中用很大的篇幅描述“繁荣与萧条的循环”，他发现两者以有规律的时间
间隔重复出现。
我这里谈的波动法则不仅仅用于长期的循环和波动，而且也用于股市的每日、甚至每小时的运动。
由于知道了每个特定股票的确切波动，我能够确定每个股票在什么位置将得到支持、在什么位置将受
到阻力。
　　密切接触市场的人已经注意到退潮和涨潮，或者说股票价值的上升和下跌的现象。
在某些时候，一个股票变得十分活跃，有大量的换手率；在另一些时候，同样的股票却变得很宁静，
或者说不活跃，只有很少的卖出量。
我已经发现波动法则主宰和控制着这些。
我也发现，波动法则在特定阶段主宰着股市的上升，在完全不同的阶段又操纵着股市的下跌。
　　我还发现，股市本身存在着和谐与不和谐的关系，推动着市场。
因此，这些行为的秘密已很显然。
通过我自己的方法，我能够确定每个股票的波动，并且，通过分析某些时间价值，我也能够在大多数
情况下确切地告诉股票在给定的情况下将怎样动作。
　　确定市场趋势的能力来自于我对每个股票和不同股票的某些机会的特性之了解，这些股票具有适
当的波动率。
股票也像电子、原子和分子一样，它们顽强地保持着独自的个性，遵守着波动的基本法则。
科学还告诉我们，“任何形式的原始动力最终都分解成为周期性的或者有节奏的运动”，还有“正如
钟摆的摆动再次回到原来的位置，正如月亮回到自己的轨道，正如来年的春天再度盛开的玫瑰，随着
原子重量的增加，其特性周期性地再现，也是如此”。
通过严格的观察、研究和应用测试，我发现不仅各种股票呈波动性，而且控制股票的推动力量也呈波
动性。
这些波动的力量只能在它们作用股票、产生运动以及市场价值上反映出来。
因为市场所有大的波动或运动呈循环状态，因此它们遵循周期性法则。
　　如果我们希望在投机中避免失败，我们必须探讨许多原因。
任何存在的东西都是遵循一种特定的比例和完美的关系。
在自然中是没有例外的，因为至高无上的数学原则已为万物建造了基础。
法拉第说：“在宇宙万物中唯有数学的力量”。
　　依照波动法则，市场的每个股票都在各自不同的范畴内运动。
例如交易活跃程度、成交量和方向，各自进展演化的基本特性有各自的波动率。
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股票也像原子一样，是能量的中心，因此也受数学法则的控制。
股票创造了各自的活动和力量的区域。
这种力量有时是吸引力、有时是排斥力，它们从原理上解释了为什么某类股票在某段时间引导市场，
而在另外的时间却变得寂静。
因此，为了科学的投机，最根本的就是服从自然法则。
　　经过数年耐心的探究，我已经完全满意地向我自己证明了、也向其他人显示了这一论点，波动性
解释了市场中各个有可能出现的阶段和条件。
　　这篇江恩的节选文章给出了一个清晰的概念，那就是波动率是影响市场最基本的因素。
江恩提出这个有关市场波动率的概念，一方面，直接涉及如何制作江恩角度线——许多读者和市场人
士都十分关注的问题。
另一方面，波动率也与江恩发明的独特的大师图表有一定的联系。
例如，江恩四方形每个相邻的数字之间的差值实际上就是代表所针对的市场的波动率。
这一章我们就讨论波动率的概念、计算等问题。
　　在制作价格图表时，如果我们选取的坐标系满足一定的条件，那么江恩角度线就会符合特定的几
何关系。
这一点是很重要的。
在江恩式的图表分析中，非常注重价格、图形的几何关系，认为市场的价格运动是符合一定的几何规
则的。
如果依照这些几何规则作图，那么，图形就能够正确地反映未来的市场所呈现的几何关系，借此进行
预测。
最优化的单位价格和最优化的坐标系都应该满足下列关系：　　波动率=单位价格=刻度数值　　波动
率是什么？
这个波动率是怎样得到的呢？
在这里我们把市场波动率的概念捕述成为：在某一市场中单位时间内价格上升或下降的幅度。
还有一种观点认为波动率意指每一段时间运行多少个周期，也就是代表频率。
两种说法之问也许只是表述方法上的不同。
在进行价格运动的周期分析时，后一种说法比较便于接受。
而在进行具体制定坐标系和单位价格时，我们选择了前一种表达方式。
　　这里有一个不可忽视的概念就是单位时间，它与图表的时间轴的取值相关。
这样，话题又转到图表上去了。
实际上，图表是市场运动的一个图形化的载体，它的形式往往成为分析的基础。
可以说市场的技术分析是从正确构筑图表开始的。
何谓“正确构筑图表”？
就涉及你打算怎样记录市场的价格运动，或者说根据你的交易策略构造适用的图表。
谈到策略，似乎很空洞，实际上不然。
一旦你进入市场，就面临一系列问题，你打算短期炒作一下就离开市场还是作中期持有，甚至长期投
资，作为今后购房、子女教育、年老后保障之备，你能够承受多大的损失等等。
进入市场进行交易的人对于这些问题应该有全面的考虑和具体的方案才算是明智的。
在交易的进行中会有一些新的体验和认识，投资者应逐渐修改、完善方案，使它们日臻合理。
简单地说，如果打算做短线交易者，那么你关注的可能就是市场的短期图表，如果打算做长期投资者
，那么你关注的就是市场的长期图表。
有各种不同时间划分的图表，例如最常见的以交易日为时间单位的日线图。
我们不妨这样对图表进行划分，即日图表，也就是分时图表，例如小时图、半小时图、15分钟图或者5
分钟图为短期图表；日线图和周线图为中期图表；月线图、季节图、年线图为长期图表。
当然这种划分是有相当大的主观倾向的，且因市场的不同而有不同的划分。
例如，在期货和外汇市场中，时间的倾向就与股票市场中明显不一样，显得更加急促。
这样，市场的参与者根据自己的交易、投资策略可能特别关注某一类时间段的图表，另一方面，又不
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可避免地需要参考其他类型的图表，但是具体进行交易时又常常要用到日线图、周线图这类短期和中
期图表，以把握最佳的交易时机。
因此，建议技术分析者认真、连续地制作和保存几种短期、中期和长期图表。
　　很明显，市场的波动率反映在不同类型的图表中有不同的数值。
很简单的一个例子就是，例如某股票在月线图中的波动率为2元，也就是说平均每个单位时间即每个
月上升或下降2元。
在日线图中显然每个单位时间即每个交易日的价格波动不太可能是2元，但也不是将2元除以一个月中
的交易日数就得到日线图的波动率，这一点应该注意。
　　波动率的概念在江恩的论著中显得很神秘，他没有作详尽的、确切的解释，给后人留下许多猜测
。
这一点我们在江恩的众多著作中可以看到。
但是应该可以认为江恩实际上是试图应用1×1江恩角度线来反映市场的波动率，而1×2江恩角度线、2
×1汀恩角度线则分别反映作加速运动和减速运动的市场行为。
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编辑推荐

　　江恩理论，作为一套经典的、经过历史检验的技术分析理论，几十年来还能在美国本土生存发展
，并传承开去，难道不值得我们“拿来”嘛？
应该，所以就写了《解读江恩理论(修订版)》。
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