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前言

　　宋一欣，律师，生于1964年，毕业于复旦大学法学院外国法制史专业，法学硕士，年富力强，律
师专职执业已17年多，有着十分深厚的理论功底和敏锐清晰的理论思维，积累了丰富的实践经验。
他专攻金融法学，服务领域涉及证券法、公司法、期货法、合同法、投资法、贸易法等诉讼与非讼事
务，其中最具特色的是，近几年他竭力为中小股民维权，多达两千多户，占全国诉讼股民的五分之一
。
因而，有些报刊评论说他已“成为替广大股民维权的行家”，常常听到他“为中小投资者维权的第一
线声音”，这是十足为平民维权的平民律师的本色，为众人所敬佩。
　　这本专著分评述、案例两大部分，30万余字，是作者辛勤劳动的结晶，不断探索的成果。
全书既能融为一体，又能独立成篇，评论篇是理论研讨，案例篇是实践操作，颇具可读性、启发性、
知识性。
　　证券法领域有一定的深奥度，它代表的民事权利，既可提高民事权利实现的效率，也可加强民事
权利实现的安全，其专业性强、知识面广、条例规定多、规范细密、变易性高、政策性强等特征是有
目共睹的。
《证券法》自1999年生效实施并于2004年修订以来，中国证券市场的发展取得了很大的进步。
《证券法》颁布是一个分水岭：在颁布之前，证券市场在发展中规范；颁布之后，证券市场则是在规
范中发展。
作者在本书中，以证券法为纲，围绕着证券市场主体、证券交易制度、证券投资基金制度、上市公司
收购、场外交易、上市公司治理、信息披露制度、投资者利益保护、民事救济机制等各项主题分别展
开，实事求是、有根有据地作了阐述。
在本书中，通过作者的分析论证，充分反映了证券法对权利的实现效率，以及由此衍生的权利证明力
，而论述求证本身平铺直叙，朴实无华，愈读愈有味。
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内容概要

面对股市中的虚假陈述、内幕交易、操纵市场、违背股改承诺，投资者怎样保护自身权益，法律工作
者如何提供有效服务，本书给你正确的理论阐述和案例分析。
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作者简介

　　宋一欣，复旦大学法学院毕业，法学硕士。
1992年成为职业律师，现为上海新望闻达律师事务所合伙人、副主任。
主要从事证券法、公司法、金融法及民商法、投资法、贸易法等的法律服务。
中国法学会商法研究会理事、中国法学会银行法研究会理事，上海市法学会金融法研究会副会长兼秘
书长。
　　执业至今，已承办各类诉讼／非讼业务2000多件。
参与了中国股市并购第一案“保延案”，代理了东方电子、银广夏、科龙电器、郑百文、三九医药、
杭萧钢构等证券民事赔偿诉讼案，是虚假陈述民事赔偿首案（嘉宝实业案）、内幕交易民事赔偿首案
（陈建良案）、基民维权首案（基金银丰封转开案）的原告代理人。
曾多次参与立法、司法解释的讨论与修订，撰写法律、财经论文50余篇。
著有《证券民事赔偿实务手册》、《证券法原理与实务》、《房地产案例分类解析》与《情柬》。
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书籍目录

序一序二论述篇  一、关于虚假陈述引起的证券市场民事赔偿诉讼制度  二、关于因内幕交易、操纵市
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市场民事侵权赔偿的仲裁制度  五、违背股改承诺的法律问题  六、委托理财合同的法律问题  七、金融
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三、丰华股份民事赔偿案前后    十四、渤海集团案：寻找刘中民与张鹤    十五、嘉宝实业案：彭淼秋
女士与我    十六、天颐案、同达案、天发案    十七、中捷股份案：股东索赔违法占资第一例    十八、
华盛达案：投资者起诉了华盛达    十九、福建三农案：不适当信披    二十、大唐电信民事赔偿案进展   
二十一、航天通信案：投资者可以告航天通信吗?    二十二、闽越花雕案：立案已久，尽快结案    二十
三、阿继电器案维权法律谈    二十四、操纵股价民事赔偿案    二十五、内幕交易民事赔偿案    二十六
、其他虚假陈述案件  第二部分  热点证券维权案例    一、维权基金持有人    二、维权“老鼠仓”受害
人    三、维权债券持有人    四、维权证券信息权纠纷    五、维权虚假信息披露纠纷    六、维权上市公司
控制权纠纷    七、维权虚假证券咨询受害人    八、维权权证持有人    九、维权法人股个人持有人：认
知与出路    十、维权原始股持有人    十一、维权特殊纠纷    十二、海外案例看维权附录  一、证券欺诈
民事赔偿诉讼案件汇总  二、涉证券欺诈民事赔偿法律、法规、司法解释一览表  三、律师代理投资者
证券市场民事赔偿案件业务操作指引  四、因非法证券活动引起的民事责任中律师服务业务操作指引
后记
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章节摘录

　　其四，预测性信息。
　　预测性信息的披露，即“软信息”的发布，是相对于事实性的、客观上可以核实的资料的“硬信
息”而言的。
美国法律中曾经一度禁止发布“软信息”，到1979年才有所改变。
根据中国证监会和沪深证券交易所对信息披露的要求，预测性信息披露已从过去的强制披露、自愿披
露两类向强制披露的方向转变。
预测性信息包括公司发展的预测性信息和盈利预测的预测性信息两类，前者如公司发展规划披露制度
，后者为包括年度业绩和中期业绩在内的业绩盈亏预告制度，包括预亏公告、预警公告（含风险提示
性公告、风险警示性公告）、业绩大幅上升公告三种，证券交易所对此亦进行检查，而发行人在发布
盈利预测时，则应当向投资者说明存在不确定性的特征。
披露预测性信息时，披露入应根据诚信、合理原则加以披露并在此基础上获得免责。
因此，公司基于诚信发布预亏公告、风险提示公告是十分重要的，如在有关公告中披露了其虚假陈述
行为并作出相应的更正，其后，投资者据此买卖股票而发生亏损并提出索赔，其诉请则不应当得到支
持，公司也应当由此免责；反之，投资者的诉请成立，公司不能免责。
　　法院怎样认定被告在发布预测性信息时有虚假陈述行为？
风险提示原则是否适用？
是否应当建立“避风港”制度？
披露预测性信息时，信息披露人应根据诚信、合理的原则做出披露和风险提示，并在此基础上获得免
责。
软信息的特征不是要求预测与业绩完全相符、允许存在相当的偏差，但不允许建立在虚假陈述和虚假
信息之上，也不允许以谋取不正当利益为目的，恶意预测业绩引诱投资者上钩、欺诈或误导投资者。
就投资者而言，公司若已在有关公告中对预测作了相应的更正或在程序上纠正了过去的过失，其后，
投资者再买卖股票而发生亏损，发生的亏损应自行承担，公司也应予免责。
但这中间的模糊边界不少。
　　（二）虚假陈述民事赔偿诉讼制度中的程序法问题　　1.共同诉讼制度　　证券民事赔偿诉讼最
好的诉讼方式是集团诉讼，在目前中国民事诉讼对集团诉讼制度不予考虑的情况下，现行的共同诉讼
加诉讼代表入制度也能在一定程度上解决问题。
证券民事赔偿诉讼案件面对的现实是受害者人数众多，而且地域分布分散，信息沟通存在一定的困难
，存在严重的信息不对称性，这种后果不利于分散各地的投资者的权益保护，因此，在法律制度上有
必要为投资者提供诉讼乃至执行上的方便，为法院的审理、判决和执行提高效率。
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编辑推荐

　　作者在《股市维权》中，以证券法为纲，围绕着证券市场主体、证券交易制度、证券投资基金制
度、上市公司收购、场外交易、上市公司治理、信息披露制度、投资者利益保护、民事救济机制等各
项主题分别展开，实事求是、有根有据地作了阐述。
在《股市维权》中，通过作者的分析论证，充分反映了证券法对权利的实现效率，以及由此衍生的权
利证明力，而论述求证本身平铺直叙，朴实无华，愈读愈有味。
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