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内容概要

　　私募股权基金对未上市企业的投资，不仅可以为企业提供其发展所急需的资金，而且还可以为企
业带来先进的管理技术和人才，为企业提供增值服务，帮助企业完善企业法人治理结构，规范企业经
营，并使企业财务更加透明。
从而使私募股权基金在企业进入盈利期后可以通过上市、股权转让或者转卖给行业中的战略投资者而
退出所投资的目标企业。

　　本书根据“私募股权基金募集，企业融资，提供增值服务，退出目标企业”的线索展开，从中国
中小型企业融资难的角度出发，论述了中小型企业引进私募股权基金投资的必要性和可能性，并着重
介绍了私募股权基金不同组织形式的设立和运作，接着介绍了私募股权基金和目标企业之间如何成功
地进行投融资，并在私募股权基金进入目标企业后如何对目标企业进行改造，最后分析了私募股权基
金通过资本市场的上市、管理层或者大股东收购、企业之间的并购及清算退出目标企业以达到获取投
资利益的整个投资活动过程。
希望本书的出版能够为广大的私募股权基金从业者提供力所能及的帮助。

　　本书实务性较强，可以作为下列人群的参考用书：1．企业公司的董事长、总经理、投融资项目
负责人等中高层管理者；2．私募股权基金公司的项目负责人及执行经理；3．投资咨询公司的中高级
管理人员；4．律师事务所的律师及会计师事务所高级管理人员；5．银行、保险公司及投资银行等金
融机构的高级管理人员；6．主管产业投资基金的相关政府部门负责人；7．其他有志于从事私募股权
基金工作的各界人士等。
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作者简介

赵东升，高级合伙人律师，法学学士，工商管理硕士，国际金融理财师，中华全国律师协会会员，上
海市律师协会并购研究委员会委员，具独立董事任职资格。
赵东升律师长期专注于资本运作方面的法律研究和实践，在企业境内外上市、私募股权基金的设立和
运作、企业融资、股权转让、资产重组和并购、企业公司化改制、法人治理结构建设，公司激励机制
方案的设计等法律业务方面具有丰富的实践经验和理论基础，是国内法律界少有的既拥有法律专业知
识又懂得企业管理理论的专家型律师之一。
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章节摘录

版权页：插图：（八）目标企业的行业分析私募股权基金在确定投资之前，首先要把握的是目标企业
所处的行业是否是具有广阔发展前景的朝阳产业。
这样做的目的主要是：一是为了避免方向性的错误；二是为了寻找投资切人点。
处在一个不景气的行业，或者受到政策调控的行业，即使企业花再多的努力，也不可能产生很好的经
济效益和社会效益；相反，如果处在一个非常景气的行业或者有良好发展前景的行业，投资成功的概
率自然会大许多。
辨别行业的好与不好只是行业分析的起点，初步看好一个行业后我们应该对行业作深入的分析。
只有把整个行业搞清楚了，才会发现其中的风险因素和机会点，在某种意义上讲，也就增加了投资成
功的概率。
对一个目标企业进行行业分析，必须搞清以下几个问题：第一，目标企业所处的行业市场容量是否非
常大，且增长趋势明显，处在这样的行业中的企业获取利润就显得相对容易，原因在于市场大不可能
仅通过几家企业就被消化掉。
第二，目标企业所处行业是否符合国家产业政策导向，是否能够得到国家政策的扶持，如税收的减免
、财政补贴等。
能够获取利润的行业很多，但并不是任何能够获取利润的行业都值得投资。
如：一些高污染或者过分依赖出口的行业，目前国家“节能减排”政策和出口退税政策对这类行业冲
击很大，这些企业过去可能很赚钱，但未来盈利能力值得怀疑。
第三，目标企业所处行业的毛利率（利润率）是否很高，毛利率高的企业即使生产规模不是很大，同
样可以赚取高额利润。
行业的毛利率高可能是因为产品的技术含量高，使得产品的附加值高；也可能是因为产品或企业的品
牌效应，使得产品的附加值高。
通过搜集资料，进行科学的分析，需要给私募股权基金投资的决策者一个明确的结论，这个结论里应
该包含：（1）这个行业的未来成长性是否具有投资价值；（2）行业内的龙头企业是哪些；（3）需要
取得超越竞争对手的关键因素是哪些；（4）行业内的企业是否能够走向资本市场或是否存在并购的
机会。
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