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前言

　　随着国际金融市场的繁荣和发展，世界证券经济已呈现出资本流动自由化、全球金融市场一体化
的发展趋势。
国际投资及其衍生投资工具的迅速发展，改善了资源的配置，提高了资源的使用效率，促进了全球经
济的增长。
系统学习和深入研究证券与期货理论，对于建设我国金融市场、维护经济发展和社会稳定、降低金融
风险，具有十分重要的意义。
　　本书从理论和实践相结合的角度，系统阐述了证券与期货的基本理论和方法。
全书资料详实、内容丰富、结构合理，力求反映证券与期货理论的最新动态和发展方向。
　　本书由哈尔滨工程大学、哈尔滨理工大学、哈尔滨商业大学等高校教师共同编写。
其中第一、六、十章由吕彦昭编写，第二、九章由陈伟编写，第三、四、五章由刘江涛编写，第七、
八、十一、十二、十三章由刘艳莉编写。
本书由吕彦昭、陈伟担任主编，刘艳莉、刘江涛担任副主编。
吕彦昭、陈伟负责制订本书的编写大纲，并对全书进行统稿。
本书在编写过程中，参阅了国内外有关著作，借鉴了现有的研究成果，在此表示感谢。
本书在出版过程中，得到了哈尔滨工程大学出版社的热情支持，在此由衷致谢。
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内容概要

　　本书系统阐述了证券与期货的基本理论和方法。
其内容包括：证券与证券市场概述、股票、债券、证券投资基金、证券的发行市场、证券的交易市场
、证券的投资收益和证券价格的确定等。
可作为高等院校经济管理、金融、证券等专业本科生、研究生“证券与期货”课程的教材，同时也可
作为外商投资企业，股份制企业，金融、证券等公司的高层管理者学习和工作的参考用书。
　　本书系统阐述了证券与期货的基本理论和方法。
其内容包括：证券与证券市场概述、股票、债券、证券投资基金、证券的发行市场、证券的交易市场
、证券的投资收益和证券价格的确定、证券投资分析的理论基础、证券投资的基本分析、证券投资的
技术分析、股票投资理念与投资方法、期货与期货市场、金融期货等。
 　　本书可作为高等院校经济管理、金融、证券等专业本科生、研究生“证券与期货”课程的教材，
同时也可作为外商投资企业，股份制企业，金融、证券等公司的高层管理者学习和工作的参考用书。
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章节摘录

　　二、有价证券　　（一）有价证券的定义　　有价证券是指标有票面金额，证明其持有人有权按
期取得一定收入并可自由转让和买卖的所有权或债权凭证。
这类证券本身没有价值，但由于它代表着一定量的财产权利，持有人可凭该证券直接取得一定量的商
品、货币，或是取得利息、股息等收入，因而可以在证券市场上买卖和流通，客观上具有了交易价格
。
　　有价证券是虚拟资本的一种形式。
所谓虚拟资本是指以有价证券形式存在，并能给持有者带来一定收益的资本。
虚拟资本是独立于实际资本之外的一种资本存在形式，本身不能在生产过程中发挥作用。
虚拟资本不仅在质上有别于实际资本，而且在量上也是不同的。
一般情况下，虚拟资本的价格总额总是大于实际资本额，其变化并不反映实际资本额的变化。
　　（二）有价证券的特征　　有价证券具有以下基本特征。
　　1．产权性　　有价证券的产权性是指它记载权利人的财产权内容，代表一定的财产所有权，拥
有证券就意味着享有对财产的占有、使用、收益和处分的权利。
　　2．收益性　　持有有价证券本身可以获得一定数额的收益，这是投资者转让资本使用权的回报
。
有价证券的收益表现为利息收入、红利收入和买卖证券的差价。
收益的多少通常取决于该资产增值数额的多少和证券市场的供求状况。
　　3．流动性　　证券的流动性又称流通性、变现性，是指证券持有人可按自己的需要灵活地转让
证券以换取现金。
流通性是证券的生命力所在。
流通性不但可以使证券持有人随时把证券转变为现金，而且还能使持有人根据自己的偏好选择持有证
券的种类。
证券的流通是通过承兑、贴现、交易实现的。
证券流通性的强弱受证券期限、利率水平、计息方式、信用度、知名度、市场便利程度等多种因素的
制约。
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