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内容概要

　　我国的绝大多数上市公司由国有企业改制而来，不可避免地打上旧体制的烙印，公司治理结构存
在制度性缺陷。
为了完善我国上市公司的治理结构，2001年5月中国证监会要求上市公司在2002年6月30日之前设立2名
独立董事。
　　独立董事制度是英美国家“一元制”公司治理结构下的一种制度安排，即董事会既是公司的决策
机构，又是公司的监督机构，在治理结构中没有独立的监督机构。
为在现有的制度框架内改良监督机制，英美国家在董事会中引入独立的外部董事，以使董事会能更好
地监督公司管理层。
但是，独立董事制度自实施以来，就不断地遭到批评和指责。
学术界对独立董事制度实施效果的实证研究也没有得出一致性结论，有的研究结果甚至表明，董事会
中独立董事的比例越高，公司的业绩越差。
也就是说，独立董事制度并不是一种成熟的制度，还有待进一步地探讨，使之完善。
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章节摘录

　　三是信息不透明和虚假信息使证券市场产生信任危机。
由于内部制衡机制不能有效发挥作用，对信息披露监督不力，以及社会中介组织的专业服务水平不高
，致使信息失真现象严重。
一些上市公司在信息披露中存在重大遗漏，含有大量虚假和误导性内容。
一些业绩欠佳的公司为了取得上市、增发、配股的资格，获得社会投资者的投资，制造虚假销售额和
盈利，披露虚假信息，掩盖企业真实的财务状况，从而损害了中小股东的利益。
更为严重的是，证券市场上一批违规操作者与上市公司联手或利用虚假信息进行恶意炒作，从中牟取
暴利，使中小投资者的利益受到严重损害。
　　从微观上讲，完善公司治理结构直接影响到公司发展和公司的市场形象。
有人根据近几年来我国上市公司的有关数据进行实证分析之后得出一个结论：我国上市公司整体业绩
恶化的主要原因是股权分布高度集中。
从宏观上讲，完善公司治理结构有利于资本市场和宏观经济的健康发展。
完善公司治理结构可以提高上市公司质量，形成科学的约束激励机制，有效保护投资者的利益，为证
券市场的长期健康发展奠定坚实基础。
　　我国已经加入WTO，对外开放的步伐正在不断加快，合理地利用外资将成为未来相当长一段时期
内推动经济发展的动力。
根据麦肯锡公司最近公布的一份投资者意向报告，公司的治理结构在吸引外资方面扮演着重要角色
，80%的大型机构投资者更愿意向那些治理结构完善的企业投资。
完善上市公司治理结构还有利于减少各种投机和违法、违规行为，消除金融领域的各种隐患，保持金
融市场和金融体系的平稳运行。
　　⋯⋯
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