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内容概要

第1章 第2章中最优外汇储备的含义主要指：在设计的政府效用函数的前提下，求出该政府效用函数的
极大值，然后得出最优外汇储备的函数表达值，据此利用计量模型求出长期均衡值代表最优外汇储备
值。
    第3章中同时使用适度外汇储备、合理外汇储备、最优外汇储备三种说法。
因为文献也常常如此不加区分地使用，所以第3 章中也不加区分地使用，它们的含义是年度进口额等
的比例与 Heller R．(1966)的计算规则确定的外汇储备。
    金融业“走出去”的含义是：金融企业对外直接投资和跨国经营。
    金融生态是指金融企业赖以生存与发展的金融法律制度、国际国内经济环境、信用文化等方面。
笔者曾明确指出银行不良贷款是一种金融污染，银行不良贷款这种金融污染可以由金融法律制度、国
际国内经济环境、信用文化三者中的任意一种或两种或三种因素导致。
    第2章 在借鉴前人的研究成果的基础上做了以下几方面的研究：①考虑中国的强制结售汇制度造成
的外汇占款，进而造成通货膨胀对政府效用的损失，建立中国政府效用函数；②求效用函数使之最大
化得出最优外汇储备水平的函数表达式；③最后对求得的最优外汇储备水平的函数表达式变量(外汇储
备、出口的标准差、边际进口倾向、外汇储备的机会成本、出口的边际产出) 的自然对数值做单整检
验，发现它们是一阶单整、存在协整关系；④VAR(向量自回归)回归后得出的外汇储备的拟合值与实
际值的精确度为99．8％以上；⑤通过VEC(向量误差修整)模型分析求出外汇储备、出口的标准差、边
际进口倾向、外汇储备的机会成本、出口的边际产出的自然对数值之间的长期均衡关系。
研究发现：1982、1985、1987、1990、1995、2002、2006年中国外汇储备的实际值大于长期均衡值
，1994年基本持平，其中1982、1990、 1995几个年份的外汇储备的实际值远远大于长期均衡值。
1981、1986、1999 几个年份的外汇储备的实际值远远小于长期均衡值。
其中，由于1997、1998 、1999年世界经济处于萧条期，我国产品出口受阻，造成1999年外汇储备的实
际值远远小于长期均衡值，并使得当时人民币贬值预期强烈。
    第3章 本章第1节基于比例分析方法做了经验分析。
本小节通过比例计算法发现：中国的实际外汇储备大大超过了三个月的进口用汇需求，也超过以外债
总额的40％，计算出的最优外汇储备需求；中国的实际外汇储备也大大超过了进口用汇需求、外债用
汇需求、外商投资企业的利润汇出用汇需求三者的总和。
本章第2节基于Heller R．(1966)的成本收益方法做了经验分析。
本小节通过Heller R．的方法发现：只有2000一-2003年问中国的实际外汇储备超过了：Heller模型计算
出的最优外汇储备，而其他年份中国的实际外汇储备基本上等于或小于Heller模型计算出的最优外汇
储备。
    第4章 银行不良贷款对一个国家而言相当于一种“金融环境污染”，它对一国的社会福利会产生负
效用。
降低银行不良贷款将增加社会福利，优化金融生态环境。
    第2节利用中国的银行不良贷款的数据对中国社会福利的相对大小做了模拟，在设计的条件下发现：
①当银行不良贷款率的增长率从7％下降到1％时，中国的社会效用将从-208．626单位增加到55．524单
位。
②从2003- 2050年，当银行不良贷款率的增长率保持在7％时，中国的社会效用将下降，2040—2050年
问中国的社会效用将从-100单位下降到-200单位。
    第3节利用北京的银行不良贷款的数据对北京市社会福利的相对大小做了模拟发现：①当银行不良贷
款率的增长率从7％下降到1％时，北京市的社会效用将从-29042单位增加到-65．63单位；②当银行不
良贷款率的增长率从7％下降到-5％(即银行不良贷款率开始下降)时，北京市的社会效用将从 -29042单
位增加到431．89单位；③当银行不良贷款率的增长率保持在7％时，北京市的社会效用将从-233．6下
降到-29042单位。
    第5章 本章第1节的主要目的是利用财政稳定性动态模型对中国进行政策仿真研究、对利息率内生化
后的动态财政稳定性模型进行稳定性分析，即金融变量“利率”对财政稳定性的影响。
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通过分析得出结论：我国国债余额与GDP 的比值在2000年约为12%，同时赤字率在4％以下，若经济增
长率维持在7％以上，且其他条件不变，到2030年我国的国债余额与GDP的比值将低于60％；通货紧缩
将会增加我国的国债余额与GDP的比值；过高的利率可能会导致财政危机。
    本章第2节在前人的基础上提出了对外直接投资与国际经济合作的宏观动能与惯性假说：一同对外直
接投资与国际经济合作的动力来自于一国的人均GDP与宏观金融环境(用保险密度来简化与量化宏观金
融环境)，一国对外直接投资与国际经济合作的惯性来自于一国对外直接投资量与国际经济合作完成额
的滞后期的值与对滞后期变量敏感度系数的大小。
笔者使用中国199l 一2003年的数据对对外投资与国际经济合作的宏观动力与惯性假说做了经验检验，
数据很好地证明了对外投资与国际经济合作的宏观动力与惯性假说。
    第6章 国内外文献的共同特点是没有以金融创新与金融危机的关系为切入点分析金融创新的动态路
径。
    本章第2节从社会计划者的角度建立了金融危机视角下金融创新的最优动态路径模型，分析了参变量
的变化对动态路径的影响与政策意义。
    本章第3节用中外经济史上出现的金融危机与创新的现象对第2节推导出的结论给予经验支持。
重点对如下结论与命题进行考察： ①在其他条件不变的情况下，金融危机深度的边际成本随着时间递
增； ②随着人均收入水平的提高，金融创新的速度将增加； ⑧N、F均衡点的关系是：它们既可以正
相关，又可以负相关。
    第7章 本章第1节对金融服务贸易技术壁垒(TBT)与对策研究的文献进行了回顾，对进一步研究的理
论与现实意义进行了阐述。
第2节研究了金融服务贸易 TBT的形式与对策，提出金融服务贸易TBT的应对措施：金融业全面推行
IS09000对于我国金融业“走出去”从事服务，对实现“走出去”的总体战略目标具有不可低估的作用
。
    第8章 本章总结了该专著的学术贡献与政策建议，同时指出了该专著进一步探索的方向。

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<最优外汇储备需求与金融业走出去的金融�>>

作者简介

曾诗鸿（曾用名：曾斌），男，师从著名经济学家余永定（牛津大学经济学博士、中国社会科学院学
部委员、原中国人民银行货币政策委员会委员），获中国社会科学院研究生院国际金融经济学博士学
位。
2003年，被北京工业大学经济管理学院引进从事科研、教学与指导研究生工作，

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<最优外汇储备需求与金融业走出去的金融�>>

书籍目录

第一章 导言：若干概念与选题的意义  引言  第1节 若干概念  第2节 选题的意义  第3节 研究范围  第4节 
本章小结上篇 最优与适度外汇储备：金融业“走出去”的国际金融经济生态(第2～3章)  第2章 基于政
府效用最大化的最优外汇储备需求模型    引言    第1节 基于政府效用最大化的最优外汇储备需求模型设
计    第2节 政府效用最大化的最优外汇储备需求变量的单整与协整分析    第3节 基于政府效用最大化的
最优外汇储备需求的VAR(向量自回归)与VEc(向量误差修正)模型分析    第4节 本章小结  第3章 适度外
汇储备的经验实证研究    引言    第1节 基于比例分析方法研究中国外汇储备需求：1995—2005年    第2节
基于Heller模型分析中国最优外汇储备需求：1995—2005年    第3节 本章小结中篇 银行不良贷款和财政
与投资：金融业“走出去”的国内金融经济生态(第4～5章)  第4章 减少金融污染：减低银行不良贷款
与增加社会福利    引言    第1节 银行不良贷款的效用函数    第2节 中国降低银行不良贷款对中国社会福
利的影响模拟    第3节 北京市降低银行不良贷款对北京社会福利的影响模拟    第4节 本章小结  第5章 中
国金融业“”走出去的财政与投资环境    引言    第1节 动态财政稳定模型仿真与“利率”对财政稳定性
的影响    第2节 对外直接投资与国际经济合作的规律    第3节 本章小结下篇 金融创新与跨越金融服务贸
易技术壁垒：金融业“走出去”的金融生态(第6～7章)  第6章 金融业“走出去”的动力：金融创新    
引言    第1节 国内与国外有关金融创新的研究状况    第2节 建立与分析金融危机视角下金融创新的最优
化模型    第3节 金融危机视角下金融创新的最优化模型的结论的经验证据    第4节 本章小结  第7章 金融
业“走出去”的动力：跨越金融服务贸易技术壁垒的对策    引言    第1节 问题的背景、研究现状与意义
   第2节 金融服务贸易TBT的形式与对策    第3节 本章小结  第8章 总结与进一步研究的方向    引言    第1
节 本专著的学术贡献及与其他文献的不同之处     第2节 政策建议    第3节 本专著的不足与进一步的研究
方向    第4节 本章小结参考文献后记

Page 5



第一图书网, tushu007.com
<<最优外汇储备需求与金融业走出去的金融�>>

版权说明

本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问:http://www.tushu007.com

Page 6


