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前言

　　《2008年证券业从业资格考试应试指导丛书》的修订，在编写组全体成员的共同努力下已经完成
。
本次修订所依据的是由中国证券业协会组织编写、由中国财政经济出版社出版的2008年《证券业从业
资格考试统编教材》。
　　像每年的教材修订工作一样，今年出版的统编教材补充了一些新的法规和政策制度，本应试指导
丛书根据统编教材的变化进行了相应的调整和修订。
上海财经大学证券期货学院参与编写的教师，都具有长年教学和科研工作的积累，熟知证券业的每一
项业务，能够很快适应已经改变了的教材内容，并在较短的时间内，克服一切困难，完成了新应试指
导丛书的修订工作。
　　根据教材体系及其从业人员复习和考试的需要，本年新修订的《应试指导丛书》仍然分为《证券
市场基础知识》、《证券发行与承销》、《证券交易》、《证券投资分析》和《证券投资基金》五个
分册。
　　每册的编写体例总体上与去年保持一致。
每章包含三个部分：第一部分为考试大纲，主要目的是便于应试人员复习时对照。
第二部分是教材的要点提示，有利于复习者尽快抓住复习重点，提高复习效率。
第三部分是复习题和参考答案，复习题分为单项选择题、多项选择题、判断题和计算题四种题型。
这部分是考生自学复习和考试训练的重点内容。
像上年一样，本年的应试指导丛书修订除了在内容上做了修改补充以外，我们还对教材中的难点、重
点进行了解析，以方便考生对教材内容和考试要点的充分理解。
　　为了提高考生的应试实战能力，方便考生复习迎考，本丛书每一分册配备了“模拟试题库”光盘
。
该光盘插入电脑即可自动运行，并按正式考试的题型、题量随机生成模拟试卷。
系统采用了与正式考试类似的仿真界面，考生可通过上机答题，熟悉机考环境，提高应试能力。
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内容概要

　　本次是依据中国证券业协会组织编写、由中国财政经济出版社出版的2008年《证券业从业资格考
试统编教材》进行修订的。
全书的编写体例总体上与去年保持一致。
每章包含三个部分：第一部分为考试大纲，主要目的是便于应试人员复习时对照。
第二部分是教材的要点提示，有利于复习者尽快抓住复习重点，提高复习效率。
第三部分是复习题和参考答案，复习题分为单项选择题、多项选择题、判断题和计算题四种题型。
这部分是考生自学复习和考试训练的重点内容。
 书中每章分为考试大纲、要点提示、复习题和参考答案。
主要内容包括：证券市场概述、股票、债券、证券投资基金、金融衍生工具、证券市场运行、证券中
介机构、证券市场法律制度与监管管理。
通过本书的学习，读者能够掌握证券和证券市场的基础知识、基本理论、主要法规和职业道德规范；
了解证券中介机构的主要业务和风险监管。
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章节摘录

　　第一章　证券市场概述　　一、本章大纲　　掌握证券与有价证券定义、分类和特征；掌握证券
市场的定义、特征和基本功能。
掌握证券市场的层次结构、品种结构和交易场所结构；了解多层次资本市场的含义；了解商品证券、
货币证券、资本证券、货币市场及资本市场的含义和构成。
　　掌握证券市场参与者的构成，包括证券发行人、证券投资人、证券市场中介机构、自律性组织及
证券监管机构。
掌握机构投资者的主要种类、证券市场中介的含义和种类、证券市场自律性组织的构成。
了解个人投资者的含义及证券交易所、证券业协会、证券监管机构的主要职责。
了解中国证券市场机构投资者构成的发展与演变。
　　熟悉证券市场产生的背景、历史、现状和未来发展趋势；掌握新中国证券市场历史发展阶段和对
外开放的进程。
熟悉新《证券法》、《公司法》实施后中国资本市场发生的变化；熟悉为推进资本市场的改革开放和
稳定发展所采取的措施；了解资本主义发展初期和中国解放前的证券市场；了解我国证券业在加
入WTO后对外开放的内容。
　　二、要点提示　　有价证券　　证券是指各类记载并代表一定权利的法律凭证。
它用以证明持有人有权依其所持凭证记载的内容而取得应有的权益。
　　有价证券是指标有票面金额，用于证明持有人或该证券指定的特定主体对特定财产拥有所有权或
债权的凭证。
有价证券是虚拟资本的一种形式。
所谓虚拟资本，是指以有价证券形式存在，并能给持有者带来一定收益的资本。
虚拟资本是独立于实际资本之外的一种资本存在形式，本身不能在生产过程中发挥作用。
通常，虚拟资本的价格总额并不等于所代表的真实资本的账面价格，甚至与真实资本的重置价格也不
一定相等，其变化并不完全反映实际资本额的变化。
　　有价证券有广义与狭义两种概念。
广义的有价证券包括商品证券、货币证券和资本证券。
　　商品证券是证明持有人有商品所有权或使用权的凭证。
货币证券是指本身能使持有人或第三者取得货币索取权的有价证券。
资本证券是指由金融投资或与金融投资有直接联系的活动而产生的证券。
狭义的有价证券即指资本证券。
　　按证券发行主体的不同，有价证券可分为政府证券、政府机构证券和公司（企业）证券。
按是否在证券交易所挂牌交易，可分为上市证券与非上市证券。
按募集方式分类，可以分为公募证券和私募证券。
按证券所代表权利的性质分类，有价证券还可以分为：股票、债券和其他证券三大类。
　　有价证券具有以下基本特征：收益性、流动性、风险性、期限性。
　　证券市场　　证券市场是股票、债券、投资基金份额等有价证券发行和交易的场所。
　　证券市场具有以下三个显著特征：第一，证券市场是价值直接交换的场所；第二，证券市场是财
产权利直接交换的场所；第三，证券市场是风险直接交换的场所。
　　证券市场的结构是指证券市场的构成及其各部分之间的量比关系。
按层次结构分，可分为发行市场和交易市场。
证券市场的层次性还体现为区域分布、覆盖公司类型、上市交易制度以及监管要求的多样性，从而形
成多层次资本市场。
按品种结构分，主要有股票市场、债券市场、基金市场、衍生品市场等。
按交易场所结构可分为有形市场和无形市场。
　　证券市场的基本功能有：筹资一投资功能、定价功能、资本配置功能。
　　证券发行人　　证券发行人是指为筹措资金而发行债券、股票等证券的发行主体。
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它包括：公司（企业），政府和政府机构，金融机构。
　　发行股票和长期公司（企业）债券是公司（企业）筹措长期资本的主要途径，发行短期债券则是
补充流动资金的重要手段。
政府（中央政府和地方政府）和中央政府直属机构已成为证券发行的重要主体之一，但政府发行证券
的品种仅限于债券。
中央银行作为证券发行主体，主要发行中央银行股票和出于调控货币供给量目的而发行的特殊债券。
金融机构作为证券市场的发行主体，既发行债券，也发行股票。
　　证券投资人　　证券投资人是指通过证券而进行投资的各类机构法人和自然人，证券投资人可分
为机构投资者和个人投资者两大类。
　　机构投资者主要有政府部门、金融机构、企业和事业法人及各类基金等。
政府机构参与证券投资的目的主要是为了调剂资金余缺和进行宏观调控。
企业可以用自己的积累资金或暂时不用的闲置资金进行证券投资。
我国现行的规定是国有企业、国有资产控股企业、上市公司可以参与股票配售，也可以投资于股票二
级市场；事业法人可用自有资金和有权自行支配的预算外资金进行证券投资。
参与证券投资的金融机构包括证券经营机构、银行业金融机构、保险公司以及其他金融机构。
证券经营机构以自有资本、营运资金和受托投资资金进行证券投资。
银行业金融机构一般仅限于投资政府债券和地方政府债券，通常以短期国债作为其超额储备的持有形
式。
保险公司已经超过共同基金成为全球最大的机构投资者，除大量投资于各类政府债券、高等级公司债
券外，还广泛涉足基金和股票投资。
目前我国的保险公司除利用自有资金和保险收入作为证券投资的资金来源外，还可运用受托管理的企
业年金进行投资。
作为投资主体，保险公司通常采用自设投资部门进行投资、委托专门机构投资或购买共同基金份额等
方式运作。
保险公司除投资于国债之外，还可以在规定的比例内投资于证券投资基金和股权性证券。
主权财富基金是为管理好国家外汇储备资金而成立的代表国家进行投资的基金。
中国投资有限责任公司是我国的主权财富基金，专门从事外汇资金投资业务的国有投资公司，以境外
金融组合产品为主，开展多元投资，实现外汇资产保值增值。
其他金融机构包括信托投资公司、企业集团财务公司、金融租赁公司等。
这些机构通常也在自身章程和监管机构许可的范围内进行证券投资。
我国现行法规规定，银行业金融机构可用自有资金及银监会规定的可用于投资的表内资金进行证券投
资，但仅限投资于国债。
对于因处置贷款质押资产而被动持有的股票，只能单向卖出。
银行业金融机构经银监会批准后，也可通过理财计划募集资金进行有价证券投资。
保险公司除投资于国债之外，还可以在规定的比例内投资于证券投资基金和股权性证券。
信托投资公司可以受托经营资金信托业务和投资基金业务。
企业集团财务公司达到相关监管规定的，也可申请从事证券投资业务。
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