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内容概要

　　随着我国社会主义市场经济的迅速发展，资本市场作用越来越明显，会计信息对配置社会经济资
源的重要性、会计政策选择及变更所产生的经济后果，会计准则效果及企业内部会计控制等问题从未
像今天这样受到重视，其重要地位从未如此之高。
正因为如此，会计信息的任何偏差都会给资本市场及我国市场经济带来重大影响。
几年来，我们对资本市场、会计信息披露及监管、会计政策及变更、会计准则及其企业内部会计控制
等方面进行了研究，积累了一些阶段性成果，现结集成书与本领域的同仁商榷。
　　本套丛书包括《资本市场研究》《会计准则与内部控制设计研究》《会计信息披露及监管问题研
究》《会计政策选择与会计政策变更研究》4部著作。
《资本市场研究》侧重研究上市公司股权融资偏好、上市公司关联方资产重组绩效、IP0上市公司盈利
预测误差以及上市公司盈利预测中盈余管理行为。
《会计准则与内部控制设计研究》侧重研究中期财务报告准则价值相关性和有用性、季度财务报告盈
利预测有用性、会计准则国际协调程度评价以及企业内部控制制度设计。
《会计信息披露及监管问题研究》侧重研究证券市场信息披露的理论、证券市场信息披露实证研究以
及会计监管及监管政策。
《会计政策选择与会计政策变更研究》侧重研究会计政策选择动机，自愿性会计政策变更实证研究，
资产减值准备的会计政策变更，企业可持续发展与会计政策相关性及会计盈余持续性。
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关理论14．1 盈利预测相关理论14．2 制度变迁理论综述第15章 我国盈利预测制度的变迁15．1 我国盈
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启示第16章 盈利预测的实证研究16．1 计量分析指标16．2 研究方法设计16．3 基础性实证研究16．4 
深层次实证研究16．5 探索性实证研究第17章 提高盈利预测信息的可靠性提议第四篇 上市公司盈利预
测中的盈余管理行为研究第18章 盈余管理的相关文献回顾18．1 盈余管理的基本理论18．2 盈余管理的
动机18．3 盈余管理的手段18．4 盈余管理的量度18．5 本篇的研究内容、研究框架及研究方法第19章 
基于博弈论的盈利预测中的盈余管理行为分析19．1 盈利预测有用性及披露要求19．2 盈余管理的理论
基础19．3 盈利预测中的盈余管理行为的博弈分析第20章 为迎合盈利预测而进行盈余管理行为的实证
分析20．1 盈利预测误差的描述性分析20．2 盈利预测中盈余管理行为的实证分析20．3 本章小结第21
章 不同制度背景对盈利预测中盈余管理影响程度的实证分析21．1 盈利预测信息披露的制度背景分
析21．2 不同披露制度对盈余管理行为的影响21．3 本章小结第22章 本篇结论附录参考文献后记
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章节摘录

　　1．回归结果说明　　（1）国有股比例与股权融资负相关与假设1相反。
由于在样本期间国有股处于特殊地位，公司股权结构中国有股比例越大，其在经营过程中越有可能享
受到政府在各方面的特殊“照顾”，这其中也有在信贷方面的特殊优惠，使公司向银行借款比较容易
，甚至会出现不还本付息的现象。
因此有可能出现国有股比例越大，其负债比例越高的现象。
法人股比例与融资偏好相关性不显著。
　　（2）股权集中度与股权融资正相关验证了假设3成立。
股权越集中，其对公司的控制权越强，越有可能做出有利于大股东但并不一定有利于中小股东的融资
决策。
对大股东而言，债务会增加公司的破产风险，这种破产的风险及由此引起的财务困境会使大股东控制
权及相应的利益受到损害，因此对于那些想要从上市公司“圈钱”的大股东而言，当然希望上市公司
优先选择股权融资。
　　（3）高层管理人员持股比例与股权融资负相关与预期假设5相符。
高层管理人员持股不仅体现在对高层管理人员的约束方面，而且体现在对他们的激励方面。
高层管理人员持股可以使经营管理者拥有一部分公司的剩余控制权，同时承担一定的经营风险，促使
经营者关心公司的长期发展。
所以高层管理人员持股已经成为一种普遍接受的激励方式，其目的是通过薪酬与风险的有效结合促使
高层管理人员的效用目标与公司的长远发展目标保持一致。
高管人员持股比例越高，经理的利益就越会与股东的利益趋于一致，他们的融资策略就会更为理性，
不会过分地偏好股权融资。
　　（4）监事会的规模与股权融资正相关与假设6相反。
由于我国特殊的股权结构，上市公司大部分是由国有企业改制而来的，上市公司的监事会成员往往由
政府任命。
成为在公司拿薪金的内部人。
他们的私人利益与董事、经理等内部人是一致的。
因此当董事、经理等内部人做出有利于自己的融资选择时，他们必然不会反对。
同时监事会规模过大将导致监事会行动迟缓，各个监事的权责不明，从而使监督职能弱化、公司的运
作效率低下。
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