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内容概要

本书以中国资本市场即将推出的这一制度创新为研究主题，以成熟资本市场和新兴资本市场开展这一
业务的实践为研究参考，立足于为中国开展信用交易提供理论上的参考和证券公司开展业务提供实践
上的借鉴。
全文的写作思路从海外成熟证券市场美国、日本以及中国台湾地区的具体模式和实际操作入手，对现
存的各种模式进行了比较，对中国开展信用交易提供可资借鉴的参照系，进而对中国香港市场开展信
用交易的影响进行了实证研究，然后探讨了信用交易中“卖空”机制的功能以及中国开展相关业务的
必要性和可靠性，提出建立具有中国特色证券金融公司的设想，初步设计了中国证券公司开展信用交
易的方案，并提出了开展这一业务需要进一步研究的问题。
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张万成，男，1975年9月生，吉林省梨树县人。
1994年-2004年就读于吉林大学，先后获得经济学学士、产业经济学硕士和经济博士学位。
2004年8月进入上海财经大学博士后流动站和广发证券博士后工作站从事金融学博士后研究，研究方向
为证券市场信用交易研究。
读博士期间曾参与教育部人文社会科学重点研究基地——中国国有经济研究中心的重点课题研究工作
。
研究主要集中在资本结构、企业改革和宏观经济研究等方面，并参与教育部重大课题“国有经济战略
调整”的科研工作。
博士后期间参与全国社保基金“社保基金投资与经济增长”、“社保基金等机构投资者与公司治理”
和广东省发改委的“广东省重大项目融资”等课题和项目的研究。
在《光明日报（理论版）》、《吉林大学社会科学学报》、《学习与探索》、《社会科学战线》和《
经济纵横》等期刊以及《中国证券报》、《上海证券报》和《证券时报》等三大报纸发表论文和文章
三十余篇。

　　2006年8月，博士后出站后，先后进入广发证券发展研究中心和广发基金研究发展部从事宏观经济
和投资策略研究。
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编辑推荐

　　中国能否开展信用交易，何时开展信用交易一直以来都是资本市场的热门话题。
证券信用交易是海外证券市场普遍实施的一项成熟交易制度，是证券市场基本职能发挥作用的重要基
础。
证券市场系统性风险偏高，是中国新兴市场运行的重要特征。
根据现代证券投资组合来分散，但是系统风险却只能借助于信用交易制度，开展信用交易，完善中国
的资本市场，开展融资融券业务使中国的资本市场与国际接轨，或者说使中国的资本市场成为本应该
成为的资本市场，都是非常迫切和必要的。
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