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内容概要

为了有效地制定能够控制利率风险或提高收益的资产组合策略，你必须了解债券市场的驱动因素，以
及对各种复杂的证券进行评价和风险管理的实践方法。
在《高级债券资产组合管理》一书中，弗兰克·J.法伯兹、莱昂内尔·马特立尼和菲利普·帕里奥莱
特集合了30多名经验丰富的债券市场专业人员来帮助你做到这一点。
　　本书分为六大部分。
指导你利用艺术性的方法来进行债券分析和债券资产组合管理。
本书的主题包括：关于固定收益市场和债券资产组合策略的一般背景信息、策略基准的设计、固定收
益建模的各个方面，模型将提供一个有效的资产组合与风险管理程序在实施过程中的关键因素、利率
风险管理和信用风险管理、国际债券资产组合管理涉及的风险因子。
　　《高级债券资产组合管理》一书富含深刻的见解和专家的建议，对于从事债券资产组合管理的人
及对该行业感兴趣的人而言，本书是非常有价值的资源。
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作者简介

法伯兹，是耶鲁大学管理学院金融学的Frederick Frank兼职教授。
在加入耶鲁大学的教师队伍之前，他是麻省理大学Sloan管理学院金融学的访问教授。
Fabozzi教授是耶鲁大学国际金融中心的研究和《资产组合管理杂志》的主编。
他于1972年获得纽约市大学经济学博士学位。
1994年，他获得Nova Southeastern University人文科学名誉博士学位，并于2002年入选固定收益分析师协
会的名人堂。
他拥有注册金融分析师和注册会计师的称号。
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章节摘录

　　第2章　流动性、交易和变易成本　　主动型资产组合管理的一个目标是取得比只是宽泛的多元
化的资产组合更好的业绩。
为了实现这一目标，资产组合管理人对债券市场风险和预期回报做出有充分信息支持的判断，通过在
二级市场上买卖债券来相应地调整资产组合。
根据定义，进行主动管理的资产组合是成交活跃的资产组合。
　　尽管交易能改善业绩，但任何主动型资产组合策略须承担交易成本以及变幻莫测的流动性的考验
。
在本章中，我们会说明，交易成本和流动性通过买卖利差而复杂地联系在一起。
交易成本取决于买卖利差、持续期和成交的频率。
尽管交易成本可以计量，仍不可能确切了解，因为交易执行的时间买卖利差可能较大或较小。
事实上，买卖利差随着时间推移而变化，在不同发行者之间各不相同，并取决于交易量的大小。
对于交易成本的不确定性会产生流动性风险，而流动性风险反过来会增加风险溢价。
因此，流动性交易成本较高，而且也因为投资者要求对于交易成本的不确定性得到补偿。
不能低估流动性风险的程度与收益率利差的水平之间的关系的重要性。
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编辑推荐

　　面对复杂程度迅速提高的工具和策略，本书旨在阐述与债券市场资产组合策略和风险管理相关的
最新方法。
在过去的几年中，在业界和学术研究领域众多专家的集体努力的基础上，在投资的最佳做法方面发生
了巨大的变化，在对现代化的、结构化的资产组合管理过程的关键要素的理解方面也取得很大的进展
。
本书将审视这些将继续决定债券资产组合管理行业未来进程的要素，并详细描述涉及债券资产组合管
理过程的所有阶段的新方法。
本书内容涵盖基准的设计、资产组合的设立过程，以及对资产组合风险和业绩的分析。
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