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前言

　　投资项目评估是在项目可行性研究的基础上，对拟建项目的建设必要性、技术的先进适用性、经
济的合理性、社会的有效性和生态环境的适应性等各方面可行性的可靠程度，进行全面的综合审核和
评估，以实现用最少的投入取得最大效益的预期目标。
　　在项目投资前进行的项目可行性研究评估工作中，首先应当对项目的产品方案、建设规模、生产
工艺技术、设备和厂址选择、运行条件，以及生产组织、劳动安全、环境影响等各个方面进行全面的
分析论证和评估。
在明确项目成立的依据和项目建设的必要性，以及生产技术方案和运行条件可行的基础上，才能进行
决定项目投资命运的项目经济社会评估工作；而在最后的项目总评估的综合评价中，应同时考虑项目
在市场的、技术的、经济的、社会的、环境和生态等各方面的影响，进行多目标选择，使这些影响和
目标相互协调平衡，实现项目系统的综合效益优化，进行最终的项目投资决策。
由此可见，投资项目评估是实现项目决策科学化和民主化的重要手段。
　　项目投资建设是整个社会经济活动的一个重要组成部分，并应与整个社会的经济活动相融合。
因此，项目经济评估必须符合行业和地区发展规划的要求，阐明项目与行业发展规划的关系和影响。
《国务院关于投资体制改革的决定》明确规定，对属于核准制和备案制的企业投资项目，都要在行业
规划的范围内进行评审，作为国家宏观调控的重要措施之一。
特别是中央经济工作会议对2009年我国经济社会的发展提出的总体要求和重点任务，明确指出：投资
项目建设要严格按照项目审批和建设程序办事，强调实施科学民主决策；坚决防止高耗能、高污染、
低水平的重复建设；要提高公共投资的经济效益、社会效益和带动效应；拓宽民间投资领域和渠道，
增强拉动经济增长的社会合力等的一系列政策措施。
其核心是要提高宏观调控的应变能力及其实际效果，切实增强调控和决策的预见性、针对性、科学性
和实效性。
　　《投资项目评估》（第四版）的修订工作正是根据国际国内经济社会发展的新形势和党的十七届
三中全会精神展开的。
在修订过程中，我们以科学发展观为指导思想，按照国家投资体制改革、金融和财政税收制度改革的
新思路和新规定，参照国家发展改革委员会和建设部于2006年7月发布的《建设项目经济评价方法与参
数》（第三版）（以下简称《方法与参数》）和中国国际工程咨询公司2002年编制的《投资项目可行
性研究指南》（试用版），对全书进行了较大幅度的调整、补充和修改。
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内容概要

　　投资项目评估是在项目可行性研究的基础上，对拟建项目的建设必要性、技术的先进适用性、经
济的合理性、社会的有效性和生态环境的适应性等各方面可行性的可靠程度，进行全面的综合审核和
评估，以实现用最少的投入取得最大效益的预期目标。
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书籍目录

第一章　导论内容提要第一节 项目周期与投资决策程序和项目管理第二节 投资机会研究第三节 初步
可行性研究和项目建议书第四节 可行性研究第五节 项目评估复习思考题第二章　企业资信评估内容
提要第一节 企业资信评估的目的第二节 企业资信评估的内容第三节 企业资信评估的程序和方法第四
节 企业资信评估指标的计算第五节 企业资信等级的划分与评定复习思考题第三章　项目建设必要性
和投资环境评估内容提要第一节 项目建设必要性评估第二节 项目建设背景分析评估第三节 项目投资
环境评估复习思考题第四章　市场分析、建设规模和产品方案评估内容提要第一节 市场分析概述第二
节 市场现状调查第三节 市场预测和市场竞争力与市场风险分析第四节 产品市场分析评估第五节 市场
供需的综合分析第六节 产品销售策略第七节 项目建设规模的确定第八节 确定经济合理建设规模的方
法第九节 项目建设规模的评估第十节 产品方案论证与评估复习思考题第五章　资源条件、厂址选择
和生产建设条件评估内容提要第一节 资源条件评估第二节 项目建设地区和厂址选择分析评估第三节 
项目建设实施条件的分析评估第四节 项目生产条件的分析评估复习思考题第六章　项目技术方案分析
评估内容提要第一节 技术方案评估概述第二节 生产工艺技术方案分析评估第三节 设备选型方案分析
评估第四节 工程设计方案分析评估第五节 节 约自然资源消耗分析评估第六节 项目实施进度分析复习
思考题第七章　劳动安全卫生与消防评估内容提要第一节 劳动安全卫生与消防评估的要求和内容第二
节 劳动安全卫生与消防预评估第三节 劳动安全卫生与消防评估的主要方法第四节 劳动安全卫生与消
防评估程序第五节 消防设施方案的设置与分析复习思考题第八章　环境保护与环境影响评估内容提要
第一节 环境保护与环境影响评估概述第二节 环境保护评估第三节 环境影响评估第四节 环境影响的效
益一费用评估方法第五节 环境影响评估结论复习思考题第九章　项目投资估算与评估内容提要第一节
投资估算的依据和要求第二节 项目总资金及其构成第三节 建设投资估算与评估第四节 流动资金的估
算与评估第五节 项目总资金与资金使用计划的分析评估复习思考题第十章　项目筹资与融资方案评估
内容提要第一节 项目筹资与融资方案评估的任务第二节 项目融资主体和融资方式与产权结构第三节 
资金来源分析评估第四节 融资成本分析评估第五节 融资结构分析评估第六节 融资风险分析评估和综
合分析评估复习思考题第十一章　项目财务效益评估内容提要第一节 项目经济评估概述第二节 财务
效益评估原理第三节 财务评价参数的估算与评估第四节 财务效益和费用的估算与评估第五节 项目财
务报表分析评估第六节 财务盈利能力分析评估第七节 项目偿债能力分析评估第八节 改扩建项目经济
评估复习思考题第十二章　项目国民经济评估内容提要第一节 国民经济评估概述第二节 项目经济费
用效益分析第三节 项目经济费用和效益的识别、计算与调整评估第四节 国家参数的选取、计算与评
估第五节 影子价格的计算与评估第六节 经济评估基本报表和经济效益指标评估复习思考题第十三章
　社会效益评估内容提要第一节 项目社会评估概述第二节 项目社会评估的对象和内容第三节 项目社
会评估的步骤与方法第四节 项目社会效益与影响分析评估第五节 项目与社会相互适应性分析第六节 
区域经济与宏观经济影响分析评估复习思考题第十四章　项目不确定性分析和风险分析评估内容提要
第一节 不确定性分析评估的作用和内容第二节 盈亏平衡分析评估第三节 敏感性分析评估第四节 概率
分析评估第五节 风险分析评估复习思考题第十五章　投资方案比较评估与项目总评估内容提要第一节
投资方案比较评估原理和费用效果分析第二节 投资项目分类与方案比选方法第三节 投资方案比较评
估的具体计算方法第四节 投资方案比较指标的选择和投资方案优化组合第五节 项目总评估第六节 项
目评估报告的内容格式与要求复习思考题第十六章　项目后评估内容提要第一节 项目后评估概述第二
节 项目后评估在项目周期中的地位第三节 项目后评估的基本内容第四节 项目后评估的工作程序和方
法第五节 项目综合后评估和后评估报告复习思考题附录1项目可行性研究报告评估案例附录2复利系数
表(1～8)
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章节摘录

　　3.投资运用（实施）投资运用（实施）是指投入资金转化为物质要素而形成资产的过程。
这是投资运动过程的第三阶段，也是投资运动的最基本和重要的阶段。
投资运用阶段又可分为投资项目决策和投资项目实施两个阶段，一般是先确定项目法人，后上项目；
先项目决策，后项目实施。
投资项目决策阶段主要是解决科学立项和决策问题，通过项目建议书、可行性研究和项目评估，审慎
遴选最佳投资方案。
投资方案经过审批并立项决策之后，便进入投资项目实施阶段，主要包括工程设计、组织施工和竣工
投产、交付使用等工作，这一阶段的工作将直接影响项目的投资效益。
　　4.投资回收　　投资回收是指投入资金转化为资产，生产出社会产品提供劳务，供应市场获取收
益，实现投资的增值，从而收回投资的过程。
这是投资运动过程的末尾阶段，又是下一个投资运动的开始阶段。
　　生产经营性投资的回收，既是投资的主要目的，也是进行再投资和实现投资不断循环周转的前提
。
如果没有投资回收，则投资运动就会受阻，甚至中断停止。
工业生产部门投资的回收，不仅取决于投资决策、实施阶段的直接效益，还取决于资产在使用阶段所
获得的最终效益。
　　（一）项目　　项目的一般概念，是指在一定时间内，按预算规定的范围，达到预定质量目标的
一项一次性任务。
例如，建造一栋大楼、解决一个科学研究课题等，都要在特定的时期内，按照规定的质量、性能、费
用和工期要求一次性地完成。
　　（二）投资项目　　投资项目是指投入一定资金以获取预期效益的一整套投资活动，是在规定期
限内为完成某项开发目标（或一组目标）而规划投资、实施政策措施、组建机构，以及包括其他活动
在内的统一整体。
本书论述的投资项目主要是指用固定资产投资兴建的工程建设项目（包括新建项目与改扩建项目），
它必须按照规划、决策、设计、施工、投产、经营等一系列规范程序，在规定的建设工期、投资预算
、质量标准的条件下，以形成固定资产为明确目标。
　　作为投资者，无论是直接从事投资活动的各级政府、企事业单位或者个人，还是其他形式的间接
投资者，都希望以最少的投入获得最大的效益（包括商业效益、财}务效益、经济效益和社会效益等）
，这是在任何社会形态下，人类进行一切经济活动均受其支配的一个基本经济规律。
按此规律，为达到特定的投资目的，投资者必须进}行科学的项目评估和投资决策，以求客观、正确地
选择和确定各项投资方案。
这里所I提的项目投资决策是指对直接购建固定资产和流动资产以形成实物资产，并能产出具I有价值
与使用价值的产品（或服务）的投资项目的决策。
它区别于通过购买股票、债券、基金、期货等有价证券实现增值目的的间接投资与金融投资的决策。
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