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前言

　　伴随着中国证券市场的不断发展和完善，人们的投资意识日益增强，投资理财也成为每一个人生
活中必不可少的组成部分。
对于当代大学生来说，投资与理财将伴随着每一个人的后半生，如何在大学期间掌握必要的投资工具
和理财理念，既关系到个人将来的生活质量也关系到未来职业的发展。
特别是对于财经类大学生来说，投资理财的知识与技能也是其专业知识中的一个重要组成部分。
　　针对人们对投资理财理论与知识的迫切需求，本书作者在2003年就在校内开设了“投资理财”这
门选修课，受到学生的极大欢迎，作者也深深知道，学生的学习热情主要是来源于对这门知识的需求
与渴望。
为此，作者在多年“投资理财”课程讲授的实践基础上，编写了这本《投资理财理论与实务》。
　　本书共分三部分十一章。
第一部分介绍了树立正确的投资理财理念，掌握资金时间价值计算一些投资理财的理论基础。
第二部分针对大学生群体重点介绍了我国证券市场上的各种投资工具，包括债券、基金、股票、期货
及权证等。
第三部分介绍理财相关理论、银行理财的选择、家庭财务分析的相关知识，以及投资理财工具、股市
行情分析软件。
通过全面系统地介绍中国证券市场各种不同的投资工具，为学生全面了解掌握投资理财理论和知识奠
定了理论和应用的基础。
　　投资理财作为一门内容涉及面非常广的学科，受到越来越多的重视，本书可供财经类各专业的大
学生、研究生教学使用，也可作为金融行业从业人员的培训教材，还是社会广大自学者非常有益的参
考读物。
　　作者在充分借鉴和吸收国内外最新金融理财科学研究成果的基础上，针对大学生现状，结合我国
金融行业发展的特点，编著了这本教材。
在编写过程中得到东北财经大学统计学院领导和同事的大力支持。
由于时间紧和水平有限，在编写过程中难免存在疏漏和不足，恳请各位专家和读者给予批评指正。
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内容概要

　　第一部分介绍了树立正确的投资理财理念，掌握资金时间价值计算一些投资理财的理论基础。
第二部分针对大学生群体重点介绍了我国证券市场上的各种投资工具，包括债券、基金、股票、期货
及权证等。
第三部分介绍理财相关理论、银行理财的选择、家庭财务分析的相关知识，以及投资理财工具、股市
行情分析软件。
通过全面系统地介绍中国证券市场各种不同的投资工具，为学生全面了解掌握投资理财理论和知识奠
定了理论和应用的基础。
　　投资理财作为一门内容涉及面非常广的学科，受到越来越多的重视，《投资理财理论与实务》可
供财经类各专业的大学生、研究生教学使用，也可作为金融行业从业人员的培训教材，还是社会广大
自学者非常有益的参考读物。
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章节摘录

　　一些老牌券商如华夏证券、南方证券因在海南进行了大量房地产直接投资，同样损失惨重。
为此，证监会不得不在2001年4月全面叫停券商直接投资。
　　1995年8月，海南省政府决定成立海南发展银行，以解决省内众多信托投资公司由于大量投资房地
产而出现的资金困难问题。
但是这一亡羊补牢之举并未奏效。
仅仅两年零10个月，海南发展银行就出现了挤兑风波。
1998年6月21日，中国人民银行不得不宣布关闭海发行，这也是新中国首家因支付危机关闭的省级商业
银行。
　　据了解，从1999年开始，海南省用了整整7年的时间，处置积压房地产的工作才基本结束。
截至2006年10月，全省累计处置闲置建设用地23 353.87公顷，占闲置总量的98.17％，处置积压商品
房A.44..82万平方米，占积压总量的97.6％。
　　从2006年下半年开始，元气大伤的海南房地产开始出现了缓慢的恢复性增长，不过，总成交量仍
然有限。
当年侥幸逃过一劫的潘石屹提醒人们：海南房产泡沫的后遗症仍未彻底结束。
眼下正在全国其他城市蔓延的这场“史上最坚硬的泡沫”，究竟会不会重蹈15年前海南的覆辙，没有
人能说得清。
　　三、美国次贷危机引发的经济危机　　（一）“次贷危机”的产生　　在美国，贷款是非常普遍
的现象，从房子到汽车，从信用卡到电话账单，贷款无处不在。
当地人很少全款买房，通常都是长时间贷款。
可是我们也知道，在这里失业和再就业是很常见的现象。
这些收入并不稳定甚至根本没有收入的人，他们怎么买房呢？
因为信用等级达不到标准，他们就被定义为次级信用贷款者，简称次级贷款者。
　　产生美国次级抵押贷款市场风暴的直接原因是美国的利率上升和住房市场持续降温。
次级抵押贷款是指一些贷款机构向信用程度较差和收入不高的借款人提供的贷款。
利息上升导致还款压力增大，很多本来信用不好的用户感觉还款压力大，出现违约的可能，对银行贷
款的收回造成影响的危机。
　　由于之前的房价很高，银行认为尽管贷款给了次级信用贷款者，如果贷款者无法偿还贷款，则可
以利用抵押的房屋来还，拍卖或者出售后收回银行贷款。
但是由于房价突然走低，贷款者无力偿还时，银行把房屋出售，但却发现得到的资金不能弥补当时的
贷款+利息，甚至都无法弥补贷款额本身，这样银行就会在这个贷款上出现亏损，从而引发了次贷危
机。
　　（二）“次贷危机”的爆发　　在2006年之前的5年里，由于美国住房市场持续繁荣，加上前几年
美国利率水平较低，美国的次级抵押贷款市场迅速发展。
　　随着美国住房市场的降温尤其是短期利率的提高，次级抵押贷款的还款利率也大幅上升，购房者
的还贷负担大为加重。
同时，住房市场的持续降温也使购房者出售住房或者通过抵押住房再融资变得困难。
这种局面直接导致大批次级抵押贷款的借款人不能按期偿还贷款，进而引发“次贷危机”。
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编辑推荐

　　你理财，财理你；你不理财，财不理你。
　　——第一章　　股票市场的常态是价格的多变性，在每一天甚至是每一分钟的价格都在围绕着短
期因素上下波动，在很多情况下，这些波动会让我们骄躁不安。
人性的弱点驱使着投资者试图紧跟市场走向，但这几乎是不可能的，市场永远让你无法琢磨清楚，而
且变幻莫测，投资者之所以禁不住突破价值投资的界限，实际上与这种紧盯盘面的做法密切相关。
价值投资需要一定的超脱，克制内心的冲动和诱惑，坚持长期投资的理念，让时间抚平市场上的起起
落落，长期而言必然受益匪浅。
希求快富者，不适宜进行价值投资，同时，要提醒的是，也可能快速破产，机会总是均等的。
价值投资是一种更稳健同时也是更有底蕴的投资方式。
当您在追求长期投资收益最大化的时候，一路上的起起伏伏自然也就淡然而去了。
价值投资更是一种生活态度，通过它，也许能够陶冶您的生活情趣，其实，我们的日常生活与股市真
的相差不远。
当我们没有期望天上会掉馅饼时，也不应该期望着靠炒股而一朝飞黄腾达。
这也许是《投资理财理论与实务》在教授股市投资技巧之外，给我们的更深层次的启示吧！
　　——第五章　　树立正确的投资理财观，认真学习、搜集各种投资理财资讯，理性投资理财，切
莫急功近利，不求甚解，固执保守，盲目跟风，忽视风险。
另外，心态要平和，做金钱的主人，不要让金钱把人压垮，金钱是为人服务的，应该让人感觉更快乐
，而不要做金钱的奴隶。
记住这样一句格言：“80％的喜剧和金钱无关，而80％的悲剧和金钱有关。
”
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