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前言

　　这是一本关于投资银行经营实务的著作。
本书第1版发行以来，投资银行业又发生了很大变化，为此，第2版相应作了大幅的修订。
首先，对市场数据与实践进行了更新。
其次，为更好地反映市场的变化趋势，对多个章节进行了重写。
最后，增加了投资银行策略、投资银行所面临的就业机会、中国情况、投资银行所面临的挑战等内容
。
诸如《1999年金融服务现代化法案》（Gramm-Leach-Bliley Act of 1999）、（2002年萨班斯-奥克斯利法
案》（Sarbanes-Oxley Act of 2002）、防止分析师利益冲突的规则和针对对冲基金所提议的规章等监管
方面的重要变化，都在新增的部分中有所涉及，目的是使投资银行从业人员提高专业能力，并且使对
投资银行工作感兴趣的学生获得相关知识，为其提供一个直观而精确的分析。
第2版的《投资银行实务》讨论了所有种类的投资银行业务，从获利最高的业务种类到增长潜力最大
的业务种类均有所涉及。
新增部分还把高盛（Goldman Sachs）作为例子，描述了投资银行各个业务领域的就业机会，并介绍了
许多从投资银行负责招聘的人员那里取得的建议。
　　投资银行业的发展今非昔比，远远超出了原来的领域。
本书涵盖的主题和内容超越了传统投资银行著作的范围，讲述了那些已经成为投资银行业不可分割的
一部分的主题，如美国以外的公司在华尔街上市、新兴市场、回购交易、投资管理、证券服务，以及
中国、欧洲和日本的证券市场。
本书从投资银行家的角度讲述了投资银行所处的环境和实现最佳管理的方法。
本书提供的就是那些在投资银行的实习生项目中所能学习到的关于投资银行综述和背景方面的知识。
　　本书可以作为投资银行从业人员的专业参考书，也适合研究生或高年级本科生作为投资银行学课
程的教材。
对于投资银行的从业人员，本书阐述了在证券业中一个领域的决策是如何影响其他领域的绩效和机会
的——从业人员对此很感兴趣，向他们提供相关的以及较为深入的信息，从而提高他们在投资银行业
内的竞争力。
对于那些不熟悉证券市场的人士，本书则提供了对投资银行业务活动和战略决策过程的全面描述。
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内容概要

　　投资银行业的发展今非昔比，远远超出了原来的领域。
《投资银行实务(第2版)》涵盖的主题和内容超越了传统投资银行著作的范围，讲述了那些已经成为投
资银行业不可分割的一部分的主题，如美国以外的公司在华尔街上市、新兴市场、回购交易、投资管
理、证券服务，以及中国、欧洲和日本的证券市场。
《投资银行实务(第2版)》从投资银行家的角度讲述了投资银行所处的环境和实现最佳管理的方法。
《投资银行实务(第2版)》提供的就是那些在投资银行的实习生项目中所能学习到的关于投资银行综述
和背景方面的知识。
　　《投资银行实务(第2版)》可以作为投资银行从业人员的专业参考书，也适合研究生或高年级本科
生作为投资银行学课程的教材。
对于投资银行的从业人员，《投资银行实务(第2版)》阐述了在证券业中一个领域的决策是如何影响其
他领域的绩效和机会的。
对于那些不熟悉证券市场的人士，《投资银行实务(第2版)》则提供了对投资银行业务活动和战略决策
过程的全面描述。
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作者简介

　　托马斯·利奥（Thomas L，iaw）于西北大学（Northwestem University）获得博士学位，目前是圣
约翰大学（St. Johns University）经济与金融学系主任、金融学教授。
利奥教授经常在公司高管课程、亚太经合组织会议、世界银行研讨会上就投资银行和资本市场的各种
主题作演讲，在投资银行、金融市场、中国的银行和证券实务等领域出版了数本著作，且在国库券息
票展期、回购协议、市场风险等领域发表了多篇论文。
利奥教授主要的教学和研究领域包括资本市场、风险管理和投资银行。
利奥教授还兼任中美学术协会2005年度会长、State Bancorp公司和长岛州银行董事、多家公司顾问。
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章节摘录

　　投资银行所面临的主要的风险类型包括市场风险、信用风险、操作风险、信誉风险、法律风险和
融资风险。
正确有效地识别、评估、监控和管理每种类型的风险对于投资银行的财务状况和盈利是至关重要的。
业务的分散有助于降低某个特定领域的波动给投资银行盈利的影响。
在每个投资银行，高层管理人员都会在风险管理过程中发挥积极的作用。
在投资银行所处的复杂多变的全球环境中，投资银行风险管理的政策和过程也在不断地演变中，需要
不断的反省和修正。
　　3.4.1 市场风险　　市场风险是指投资银行拥有的特定头寸或者组合的价格变动带来损失的风险。
市场风险因素包括利率、汇率、股票价格和商品价格。
投资银行会在它的年报中披露每种因素的风险和资产组合的风险。
利率风险主要来源于维持做市和自营头寸以及进行利率敏感性工具的交易。
投资银行的股票价格风险来源于股票和股票衍生品市场做市以及维持自营头寸。
汇率风险来自于外汇和外汇期权做市以及维持外汇交易头寸④。
商品价格风险则是由于相关的商品衍生品和实物商品的交易引起的。
　　投资银行可以通过分散风险、控制头寸规模和利用相关证券和衍生品对冲来管理市场风险。
例如，投资银行可以通过卖出相关股票指数期货合约来对冲股票投资组合的风险。
②市场的流动性以及股票和相关对冲工具的价格波动的相关性会影响对冲的有效性。
除了对冲，投资银行还利用很多定量工具来管理市场风险。
投资银行基于选定的业务单位和业务所在的国家设定风险限额。
投资银行也可以采取情景分析的方法来评估市场异常波动对公司利润的影响。
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