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内容概要

本书作为《公司财务管理(第二版)》的补充，在部分章节后面增加了如何使用EXCEL的计算步骤，并
编写了相应的习题。
为了使读者较方便地了解自己掌握的程度，后面附有习题答案。
     在内容体系上，本书依然按照教材内容的顺序进行，习题的难易程度采取循序渐进、由浅入深的原
则，本书主要内容有：企业价值的确定，财务分析，风险和收益的分析，长期投资决策，公司资本结
构决策，股利政策，长期财务规划，长期融资决策，融资的创新工具，以及营运资本管理。
     虽然本书为《公司财务管理(第二版)》的配套教材，但是它仍然可以独立使用，适用于企业管理人
员、财务人员以及期望在财务管理实际操作方面获得帮助的相关人士学习和使用。
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章节摘录

　　1．瑞达公司正在计划下年最佳的流动资产投资水平。
公司预计随着资产的投入，销售会增加到200万元。
固定资产总额为100万元。
短期与长期负债成本均为8％。
长期负债取得的资金被用于永久性资产。
公司希望维持60％的负债比率。
公司如果分别持有严格、中庸或宽松的营运资本投资政策，流动资产水平预计是销售额的45％、50％
或60％。
公司预计息税前的销售利润率为12％。
　　要求：　　（1）不同营运资本政策下的权益报酬率是多少？
公司的所得税税率为40％。
　　（2）本题中，预计销售额不受营运资本政策的影响，这种假定是否合理？
　　2．某公司年赊销额为5475000元，信用条件为全／30。
货物发运至编制邮寄发票并人账的时间为3天，从货物发运到收到客户支票需要35天时间，将收到的款
项入账需要2天，将支票存人银行并获得可用资金需3天。
资金成本为10％。
（一年按365天计）要求：　　（1）应收账款的平均水平是多少？
　　（2）在收款期间占用的资金平均是多少？
　　（3）每年公司对应收账款的投资成本是多少？
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