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前言

　　随着经济的发展、金融工具的增多，以及资产价格的波动，生产、投资、理财已经成为人们获取
财富的三大常用手法。
有些人善于实业经营；有些人擅长开办新公司，然后采取引股、整体出售或者上市的方法获得回报；
有些人则善于入股不同产业领域和不同生命周期的企业进行财务投资；有些人则善于对企业进行重构
整合，买买卖卖而赚钱；有些人通过简单的股票、债券等有价证券的持有或买卖获得收益，有的人则
通过金融工程的方法进行保值或投机等等。
　　总之一句话，生产、投资和理财具有共性，都可以看成是广义的理财行为。
个人参与工作是对自己智慧、体力和人际等等资源的整合与管理；开办企业则是对物质资源和人力资
源的整合与管理；投资于有价证券则是对信息资源和对有价证券的认知资源等等的整合与管理；企业
重构与借助于金融工程原理来获利则是对专业知识资源和交易艺术资源等的整合与管理。
这些整合能力和管理能力是其财富增长的重要条件。
在这个大理财观念下，投资银行的基本功能在于帮助理财人理财。
　　何小锋教授的“资产运营一般模式理论”将资产分为现金资产、实体资产、证券资产、信贷资产
，以及智力资产等五大类资产，有效概括了现实中人们大理财行为所涉及的资产类别。
人们的大理财行为，正是人们利用智力资源不断进行四种资产的生产并进行资产转换的过程，以达到
效应最大化的目的。
①当智力资源稀缺到需要借助外部力量的时候，投资银行应运而生。
本书从框架的构思上正是基于何小锋教授的“资产运营一般模式理论”，如图0-1所示。
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内容概要

《投资银行理论与实务》包含了六大篇，第一篇是投资银行概论，从投资银行概念辨析、发展过程的
角度认识投资银行；第二篇以“广义资产证券化理论”为基础，主要从筹资主体的角度来理解投资银
行；第三篇则从交易场所的角度来理解投资银行；第四篇则是从资金供给者角度理解投资银行，即在
投资的过程中，单个投资者基于知识和信息的稀缺性，委托机构投资者进行专业化投资；第五篇从组
织重构的角度来理解投资银行，当将企业作为财富载体的时候，经济主体将会围绕企业控制权调整企
业结构以获得财富最大化效应；第六篇则从管理角度来理解投资银行，既包含了投资银行的自我管理
，也包含了来自投资银行外部的监管。
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章节摘录

　　（1）政治风险是指由于战争、国际形势变幻、政权更迭、政策变化而导致项目资产和利益受到
损失的风险。
政治风险大致可分为两类：一类涉及政局的稳定性；另一类涉及政策的稳定性。
　　。
　　（2）开发和建设一个项目，必须得到项目东道国政府的授权或许可。
取得政府的许可需要经过复杂的审批程序，花费相当长的时间，如果不能及时得到政府的批准，就会
使整个项目无法按计划进行，造成拖延。
此种风险就是获准风险。
　　（3）法律风险是指东道国法律的变动给项目带来的风险。
东道国法律变动给项目带来的风险主要体现在以下几个方面：当出现纠纷时，是否有完善的法律体系
提供依据，解决纠纷；东道国是否有独立的司法制度和严格的法律执行体系执行法院的判决结果；根
据东道国的法律规定，项目投资者能否有效地建立起项目融资的组织结构进行经营管理。
由此可见，法律健全与否对约束项目融资各当事人的行为关系很大，因此东道国法律的变动会改变对
各当事人的约束，进而改变各当事人的地位，由此带来的风险是不言而喻的。
　　（4）违约风险是指项目当事人因故无法履行或拒绝履行合同所规定的责任与义务而给项目带来
的风险。
违约有多种表现形式，例如在规定的日期前承销商无法完成项目的施工建设等。
　　（5）经济风险主要包括市场风险、外汇风险和利率风险三大类。
市场风险是由于产品在市场上的销路、原材料供应情况和其他情况的变化而引起的项目收益的变动。
市场风险主要有价格风险、竞争风险和需求风险。
外汇风险通常包括三方面：东道国货币的自由兑换、经营收益的自由汇出以及汇率波动所造成的货币
贬值问题。
利率风险是指项目在经营过程中，由于利率变动而直接或间接地造成项目价值降低或收益受到损失。
　　（二）非系统风险　　非系统风险主要包括完工风险、经营维护风险和环保风险。
　　（1）完工风险是指项目无法完工、延期完工或者完工后无法达到预期运行标准的可能性。
完工风险对项目公司意味着利息支出的增加、贷款偿还期限的延长和市场机会的错过。
完工风险的大小取决于四个因素：项目设计的技术要求、承建商的建设开发能力和资金运筹能力、承
建商所作承诺的法律效力以及履行承诺的能力、政府节外生枝的干预。
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