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前言

　　随着中国经济的快速增长，居民收入和金融资产不断增加，投资理财成为一个重要的课题，这就
需要一个良好的投资市场。
而另一方面，资本市场所提供的直接融资方式具有诸多优势，它能极大地激发经济活力，提升整个国
民经济的运行效率。
作为一个新兴的资本市场，中国更有利于健康市场的发展和新机制的逐步形成，其发展潜力和拓展空
间也越来越大。
因时间不长、经验不足，我国资本市场在发展过程中不可避免地出现这样或那样的问题。
而由于各国政治、经济、文化背景不尽相同，发达国家成功的实践经验不能照搬到中国的具体实践当
中。
目前，在资本市场与证券投资基金相互作用方面已有大量的研究，然而，这些研究仍缺乏系统性和大
局观。
　　许辉博士通过对大量现有研究文献的研读和梳理，结合美国、日本两国资本市场与证券投资基金
互动发展的成功经验与失败教训，经科学分析后形成了富有见解和创新的关于资本市场与证券投资基
金互动关系的理论分析体系。
　　本书对我国资本市场与证券投资基金互动关系的研究具有系统性、全面性和科学性，对于学术界
和实务界就中国资本市场与证券投资基金应该如何实现良性互动发展具有一定的理论和实践参考价值
。
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内容概要

我国资本市场与证券投资基金的建立与发展很大程度上是在政府推动下进行的，更进一步讲，我国政
府发展证券投资基金是因为看到了资本市场与证券投资基金之问存在着相互促进、共同繁荣的良性互
动的可能性，其目的在于发挥证券投资基金对资本市场的积极作用。
但我国资本市场存在的固有缺陷与证券投资基金本身存在的较多问题使得两者并没有总是表现出相互
促进、共同繁荣的良性互动。
        研究表明，美国资本市场与共同基金之间存在着相互促进、共同繁荣的良性互动，而日本则更多
地表现出两者相互制约的非良性互动。
为什么美国资本市场与共同基金良性互动发展的成功经验在中国难以复制？
资本市场与证券投资基金之间是否必然存在着良性互动关系？
两者之间要实现良性互动是否还需要具备某些前提条件，或者说约束条件？
对这些问题的回答是我国资本市场与证券投资基金进一步健康、高速发展必须要解决的理论与实践课
题。
但是，就目前来看，对这些问题的回答存在较多的争议，理论也没有对这些争论做出令人信服的解释
。
    究其原因，本书认为正是由于当前对于资本市场与证券投资基金之间发展状况的认识和评价缺乏一
个科学合理的分析框架，才导致了这种争议的局面。
因此，极有必要建立和发展一个科学合理的分析框架，为我国资本市场与证券投资基金进一步健康发
展从理论上扫清障碍。
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章节摘录

　　（二）证券投资基金的特征　　1．集合理财，专业管理。
证券投资基金将众多投资者的资金集中起来，委托基金管理人进行共同投资，表现出一种集合理财的
特点。
通过汇集众多投资者的资金，积少成多，有利于发挥资金的规模优势，降低投资成本，获取投资的规
模效益。
证券投资基金是通过监管机构认可的专业化的投资管理机构来进行管理和运作的。
基金管理人一般拥有大量的专业投资研究人员和强大的信息网络，能够更好地对证券市场进行全方位
的动态跟踪与分析。
将资金交给基金管理人管理，使中小投资者也能享受专业化的投资服务管理。
　　2．组合投资，分散风险。
为降低投资风险，一些国家的法律通常规定基金必须以投资组合的方式进行基金投资运作，从而使得
“组合投资、分散风险”成为基金的一大特色。
“组合投资、分散风险”的科学性已经为现代投资组合学所证明，并成为证券基金的一大优势。
中小投资者由于资金量小，一般无法通过购买不同的股票分散风险。
基金通常会购买几十种甚至上百种股票，投资者通过购买基金就相当于用很少的资金购买了一揽子股
票，某些股票价格下跌的损失可以由其他股票上涨的盈利来弥补，因此可以充分享受到组合投资、分
散风险的好处。
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