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内容概要

　　《金苑文库：中小企业金融支持体系有效性研究（第5辑）》围绕国内中小企业融资问题，分别
从中小企业融资能力提升、商业银行信贷支持、信用担保体系与信用制度支持、产业投资、风险投资
与二板市场及多层次资本市场支持、政府法律制度保障与资金支持等方面，系统分析了各种融资方式
和渠道对中小企业融资支持的作用、局限性、在体系中的定位、存在的问题以及发挥其作用所需要进
行的制度创新和自我改进要求。
在此基础上，提出了建立中小企业金融支持体系的思路与长期、近期目标，并提出相关了政策建议。
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章节摘录

　　第二节中小企业拓展内源融资能力的局限性　　一、某些特征是中小企业本身固有的，不能改变
　　首先，中小企业本身作为一类市场主体，这一概念本身就意味着这类企业规模小，在市场中不占
有控制地位，否则就不能称之为中小企业。
因而由于规模小、市场地位弱所造成的融资能力和交易成本的差异无法消除。
实际上，中小企业融资是一个世界性难题，要想彻底解决中小融资难题，除非消灭中小企业。
　　（一）资产信用低，经营风险高　　中小企业这一概念本身就隐含着中小企业的下述特征：人员
少，资产有限，抵押担保缺乏充足的财产；产出规模小，资本技术构成低；经营活动范围较小，涉及
的产品、行业、市场领域有限，不具备多角化经营、分散组合的条件，抵抗市场、行业波动能力小，
竞争力弱等。
　　规模小，市场地位低，意味着企业经营管理活动的风险高，抵抗经济波动能力小，经营稳定性差
。
国外对中小企业的分析表明，企业规模越小，生存概率越低，美国企业中，职工O～19人的企业生存1
年概率为77.8％，生存4年的概率为49.9％，英国企业中，50％以上的企业开办不到5年就倒闭了。
因而就整体而言，中小企业资产信用低，经营风险高是难以改变的。
　　（二）治理机制和管理结构简单　　中小企业人员少，对治理结构和管理结构的直接影响就是企
业治理结构简单，管理层次少，决策程序简化。
　　从外部投资者的角度来看，企业治理结构、管理结构的简单化会带来投资风险的加大，但同时我
们应该认识到，这种简单的治理结构和管理机制在中小企业的初创期却是十分有效率的一种制度安排
，它可以大幅度节省管理成本，提高决策效率和信息传递速度，对市场和外部信息反应灵敏，而且有
利于凝聚人心，提高员工积极性。
　　而且在特定经济背景下，这种家企不分、产权不清、财务混乱的家族企业也是中小企业唯一可选
择的模式，特别是中华民族特有的非制度约束--重血缘、重人情，更易使中小企业在创建初期或遭遇
困难时团结一致，不计报酬、不辞辛苦努力工作，共同攻克难关。
因此，在一个重亲情的社会中，家族企业是一种有效降低企业运行成本的模式，虽然它增加了投资者
的信息成本。
　　⋯⋯
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