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前言

　　呈现在您面前的这本书是由弗兰克J.法博齐、弗兰科·莫迪利亚尼与弗兰克J.琼斯共同完成的。
一次，在与机械工业出版社华章公司编辑的偶然交流中，出版社委托我将这本书译成中文介绍给中国
的读者。
　　我当时就答应了下来，原因是我在学院给EMBA专业学位的同学上一门课，部分内容要用到这本
书，也与胡畏老师合作过两次共同为财务金融系的本科生上这门课（胡老师教授绝大部分的内容）。
每次上这门课时都会碰到许多问题，一是许多原版教材在介绍到国内来时都会有人为的删节，删节的
部分并不意味着我们的学生不感兴趣；二是一些教材是较早引进到国内来，而金融市场里出现的新情
况并没有反映出来。
当然，更重要的是在10年前我第一次访问华盛顿大学俄林商学院时，曾经用过这本书的第2版，其简练
的语言，明了的编排风格也让我耳目一新。
　　当拿到原版书之后，我很快复印了一本交给胡畏老师，两人粗读之后商量如何具体分工。
在讨论时我们觉得本书最大的特点就是一个字——“新”，书中已经将这次美国金融危机的一些细节
性问题进行了讨论与介绍，正如其在前言中所说：“美国的金融机构与金融市场一直在演化，这些变
化在某些领域中起到改造性的作用。
这些变化与这一版本的完成几乎处在同一时刻，当然在编辑这一版本的过程中我们也不能停止前进。
”此外，本书注重用新的金融产品来对金融机构的资产与负债进行管理，并随着金融市场环境的变化
而进行调整。
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内容概要

　　《金融市场与金融机构基础（原书第4版）》视角独特、操作性强。
虽采用传统的章节安排，但将当今金融体系与金融机构的日常运作融入其中，全面介绍了存款机构、
非存款金融中介机构、资产价格和利率的决定、政府债务市场等核心主题。
《金融市场与金融机构基础（原书第4版）》的结构安排和主题顺序都是基于作者多年的教学经验以
及各方反馈而构建的。
《金融市场与金融机构基础（原书第4版）》逻辑性强，反映了大多数金融学教师的偏好。
　　《金融市场与金融机构基础（原书第4版）》适用于金融学等相关经济类专业的本科学生和研究
生。
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章节摘录

　　金融资产是无形资产。
对它来说，其利益或价值是对未来现金的要求权。
本书将介绍不同的金融资产、它们交易的市场以及对其价值进行评估的原理。
书中我们交替地使用金融资产（financial asset）、金融工具和证券等名词，本质上它们是一样的。
从本质上来说，未来支付现金的一方称之为金融资产的发行者，金融资产的所有者称之为投资者，下
面有7个这方面的例子：　　·美洲银行（投资人）向个人（发行人／借人方）提供贷款用来购买小
汽车。
　　·美国财政部发行债券。
　　·威瑞森通信公司发行债券。
　　·纽约市政府发行债券。
　　·日本政府发行债券。
　　·IBM公司发行普通股股票。
　　·日本本田汽车公司发行普通股股票。
　　在汽车贷款的案例中，贷款的条款是建立在借款人必须在到期时向商业银行支付特定的款项上的
，支付款项中包括本金与利息。
资产的现金流是由借人方所承诺的特定的支付款项组成的。
　　在财政债券的案例中，美国政府（发行人）同意向债券持有人或投资人在债券到期前每6个月支
付一次利息，并在到期日支付本金。
威瑞森通信公司、纽约市以及日本政府发行的债券也要有与上面同样的承诺。
在威瑞森通信公司的案例中，发行人是公司也不是政府。
在纽约市的案例中，发行人是纽约市市政府。
日本政府债券的发行人是中央政府。
　　IBM公司发行普通股股票是为给这些投资人分配公司红利，在这个案例中，投资人在公司清算时
有权要求按比例分配公司净资产值。
日本本田汽车公司发行普通股股票也与上述情况相同。
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