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前言

　　玩偶的信　　我有幸熟識一些所謂的「股市大師」與一些專門報明牌的「媒體記者」，更熟悉的
他們那一套利用媒體傳聲筒傳播有關個股之「好消息」，當然這些好消息多半都是加工過甚至於是造
假誇大的，從前我對於這些類似坑人但卻又是散戶的「你情我願」的事情相當反感，直到有一天讀到
了一個故事。
　　有名的捷克籍德語小說家卡夫卡（1883-1924）有這樣一段故事：　　『卡夫卡在公園遇到一個哭
泣的小女孩，說她的玩偶不見了。
卡夫卡告訴小女孩：「妳的玩偶出門旅行啦。
」女孩問：「你怎麼知道？
」卡夫卡回答：「因為他給我寫了一封信呀，我明天拿給妳看。
」　　卡夫卡一回到家就開始寫那封信，就跟寫自己的小說時一樣專注。
如果他能編造出一個美麗的、具有說服力的故事，就能創造出一種真實來彌補小女孩的傷痛。
隔天，卡夫卡帶著這封信趕到公園，唸給不識字的小女孩聽。
玩偶在信上說，他想出門走走，看看外面的世界，但會永遠愛著他的主人。
玩偶許諾每天寫一封信給小女孩，報告自己的行蹤。
　　卡夫卡一連寫了三個星期，替一個遺失的玩偶，書寫一封又一封虛構的信。
卡夫卡每天到公園向小女孩朗讀一封新的信；在最後一封信的結尾，玩偶向小女孩道別。
終於小女孩不再那麼想念玩偶了，因為卡夫卡給了她一個故事，足以撫平遺失玩偶的傷痛。
當一個人有幸生活在一個故事裡、生活在想像的世界裡，現實世界的傷痛就會消失。
只要故事繼續進行，現實就不再存在。
』　　對於許多沒有遭逢慘痛損失經驗或不具自省能力的投資人，在金融市場進行的「逐夢」行為，
或許只是對現實生活壓力的一種心理釋放，譬如對一個收入不高資產不豐厚的尋常上班族，投入一些
資金並聽一些股市大師的美麗語言，或每天隨著金融行情起伏而欣喜或悲痛，可能就像是失去玩偶的
小女孩，只要故事繼續進行，現實就不用面對。
　　所以當我再面對那些對於市場資訊完全沒有免疫能力的朋友，或對一些名嘴如癡如狂的投資人時
，我反而站在一個羨慕的立場去面對，羨慕起眾多台股投資人到了四五十歲還可以保有童話一般的天
真。
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内容概要

　　人生或都或少碰到轉彎，作者從一個呆板的銀行員變成手握百億的交易員，轉變成人人稱羨的操
盤人，三十五歲那年退休後又成了一個套利者、法拍屋投資客，也曾經墮落到一年打三百場小白球的
無根歲月，四十歲那年，一個聲音又從心中跑出來，又該是大幅轉變的時候到了，於是作者投入了創
作，三年多來，連本書一共寫了十一本書，文章量高達兩千篇。
　　在這創作過程的前半段，作者幾乎是以財經文章創作為主，一度成為財經名嘴，還坐在新聞主播
臺將近一百天，只是，他從來不甘於只有單一身份的扮演，漸漸地把創作的觸角伸到小說、遊記與文
學導讀。
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作者简介

　　黃國華　　投資經驗將近20年，自民國80年台大經濟系畢業後進入金融業，曾任外匯交易員3年、
大型商業銀行資金操作主管4年、證券公司自營部債券部主管5年，由於實際參與外匯、票券、公債、
股票等交易，擁有全方位的法人投資歷練，讓他習慣從總體經濟的大架構去觀察市場趨勢的變化。
　　從專業的法人操盤手退隱之後，作者自2006年3月開始經營「總幹事黃國華耕讀筆記」部落格，分
享他的投資筆記，由於專精在研究總經產業與大型股領域，平均一天至少寫一篇以上文章，加上沒有
私心，廣受網友歡迎，也讓他的部落格成為網友解決投資問題的最佳途徑。
迄今逛過他部落格的累積人次高達2300萬人次，每日參觀人氣少則近1萬人次，多則2、3萬人次，並陸
續出版投資暢銷書《總幹事的投資筆記》、《交易員的靈魂》等。
　　筆名：總幹事　　學歷：台大經濟系　　資歷：外商銀行外匯交易員、中小企銀債券交易員、泛
亞銀行襄理、大眾證券自營部副總、創投業合夥人　　現職：專業作家
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书籍目录

第一篇　沒有界線的投資狂想曲魯大師漂流記（一）野人島團隊魯大師漂流記（二）大師快跑魯大師
漂流記（三）大師不用跑了阿添伯的傳奇竹取物語之股民亂講鶴的報恩胎死腹中之「加鶴屋」股王海
龍王的解套術鐵扇公主如果加入創投業真假大師聊齋的投資密碼：老鼠與獅貓我願意為妳解盤第二篇
　現實世界的玩家伎倆交易員的秘密浮士德與十二隻火雞請問還剩多少沙丁魚神群出貨團老牌的滋味
太極劍法股市購物狂美麗的錯誤自己嚇死自己老師老師我愛你我的名字叫做雞好想度個假圖書館暗夜
驚奇第三篇　關於投資的自我抉擇摩天大樓的屎運密碼千元股王登基天母的矛盾在雨遮下哭泣西風破
劉坤一與神風特攻隊報酬與風險之新抉擇你的循環VS.景氣循環玩偶的信後「高房價時期」的投資困
境
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章节摘录

　　後「高房價時期」的投資困境　　2008年年底，全球的央行聯手釋放出前所為有的貨幣供給額，
為了解決上一波景氣泡沫所留下來的爛攤子，而用「完全毫無節制」式的零利率，企圖用旁大的資金
吹起新的泡沫來掩蓋舊的泡沫，當然台灣的央行也加入了這群「全球印鈔票大聯盟」，只要任何一個
金融市場需要資金，絕對是「要五毛給一塊」的爽快，央行的態度的確很明確，但是被雷曼兄弟事件
嚇到的金融業可不怎麼想，這些金融業終於想到金融管理的第一課：「風險控管」，然而金融業的謹
慎卻造成了另一個巨大風險的誕生。
　　當銀行一方面必需要消化資金過剩的壓力，一方面又得慎選放款對象與擔保品的雙重考量下，一
場對富人的放款競爭就此展開，首先銀行為了未來債權的確保，傾向將資金貸放給大企業或還款能力
較佳的高收入富人，然而2009年的景氣尚未有明顯復甦的跡象加上企業投資的裹足不前，於是房地產
便成為市場資金與銀行競爭的主戰場，只是，房地產面臨充沛資金與景氣低迷兩個互相排斥的狀況，
於是高總價房屋便成為資金角逐的對象，畢竟在景氣欠佳的年代，銀行對於富人的財務狀況會比較放
心，而富人也會傾向購買地段較優的房地產商品，於是房市的交易狀況演變成跛足的畸形現象，那就
是越是高價的房屋的交易狀況越好，而中低價的房屋卻面臨因為景氣的衝擊而價格易跌難漲，於是乎
產生了三個問題。
　　一是房屋市場的投資門檻越來越高，如果只剩下總價兩千萬以上的房屋才有保值的意義，一般非
高所得的投資人將會失去房地產投資的入場券，央行這場低利大戰卻成為替富人錦上添花的煙火秀。
　　二是當高漲的房價漸漸拖離景氣的現實面，未來的投資者除非是現金相當充沛，否則會被低利率
的糖衣所包裹的高總價房貸負債拖垮自身的財務狀況。
　　三是高總價房貸面臨更高的利率敏度度，現在幾近零利率的貨幣政策一旦更改，往上調個一到兩
個百分點，這對於背負高額房貸的購屋者與投資客，都將是財務面致命的一擊。
　　當「後高房價時代」來臨前，投資人要檢視的不應只是持有資產的價值與未來展望，而是要檢驗
自己對負債的承載能力和對利率漲跌的敏感性分析。
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