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前言

　　前言　　二○○八年，貨幣危機橫掃全球，無論是發達國家還是發展中國家，都無一倖免，新一
輪的貨幣戰爭正在全球悄悄蔓延開來。
是無休止地相互指責下去，還是聯手應對，已經成為各國必須面對和亟待解決的迫切問題。
　　進入二○○八年，受美元持續貶值、國際游資氾濫以及美國次貸危機的影響，全球金融市場再次
發生震盪。
尤其是二○○八年五月，越南多項經濟指標亮起紅燈，導致金融市場異常動盪，貨幣危機一觸即發。
動盪不僅僅只屬於越南，馬來西亞、泰國、菲律賓等國家的金融市場也極不穩定，陷入高通膨、貨幣
貶值、股市樓市暴跌的動盪之中。
　　為了穩定動盪的金融市場，各個國家紛紛採取應對措施。
例如，越南調高貸款利率穩定貨幣；阿根廷採取多項措施應對危機；拉美國家加強對金融業的監管力
度；菲律賓提高利率；泰國、馬來西亞積極深化金融改革等。
　　越南金融市場的動盪，引起國際社會的廣泛關注，尤其是中國更加提高了警惕。
進入二○○八年以來，印度盧比、泰國泰銖、菲律賓披索、印尼印尼盾等多個國家的貨幣均出現了對
美元貶值的情況，而這些貨幣在前五年的時間?大致都是對美元保持升值的。
因此專家擔心，人民幣與中國資本市場也會同遭池魚之殃。
　　近幾年來，中國資本金融市場承受著較大的壓力和挑戰，首先是美元持續貶值的挑戰。
伴隨著美元的持續貶值，人民幣的升值壓力也越來越大。
　　二○○八年三月十九日，中國總理溫家寶在回答美國彭博新聞社記者提問時表示，因為美國次貸
危機的影響，造成美元貶值，石油價格居高不下，世界的股市也受到很大的影響。
到目前為止，兩年多來，人民幣對美元已經升值百分之十五，而且最近升值的幅度越來越大。
　　在當今，熱錢正在「烤」驗中國經濟。
二○○八年四月下旬，在國際貨幣基金組織（IMF）國際貨幣與金融委員會（IMFC）春季部長級會議
上，央行行長周小川呼籲各國盡快建立起協調互信的政策框架，加強對以對沖基金為代表的熱錢的監
督，穩定市場預期，實現有序調整。
　　大量熱錢將會使資本流動急劇波動，不僅導致匯率和利率更大幅度地波動，而且造成資產價格中
的泡沫效應使得國際收支狀況和結構更加複雜，進而影響到一國的經濟和金融穩定，甚至造成社會和
政治的動盪不安。
面對受美國次貸危機影響進一步趨緊的國際經濟大環境，以及步步走高的國內通貨膨脹率，中國應該
如何在抑制通貨膨脹和保持經濟平穩較快增長之間找到一個平衡點，走出一條光明的道路，已經成為
當前經濟學界和政府部門討論關注的熱點和宏觀調控所必須面對的艱難選擇。
在這種局勢下，中國的貨幣政策到底應該何去何從？
這是許多人關心的熱點問題。
　　本書作者以獨特的視角全面深刻地闡述了美元貶值、熱錢氾濫、次貸危機產生的原因、過程、後
果、影響及發展態勢，並對美元貶值、熱錢氾濫、次貸危機下的全球經濟、中國經濟進行深入分析。
還對當前形勢下如何吸取美國次貸的教訓以及如何利用次貸機會發展和完善中國的金融體系，提出了
獨到的見解。
本書最後通過對世界金融史上的重大金融危機的分析和解密，讓讀者從中得到一定的啟示。
　　總之，新一輪的貨幣戰爭已經開始，雖然看不見硝煙，但我們必須提高警惕！
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内容概要

　　什麼是次貸危機？
什麼是金融危機？
通貨膨脹是怎麼引發的？
為什麼這些危機會影響我們的錢財和生活，打開本書你將一一獲知！
進入2008年以來，面對受美國次貸危機影響進一步趨緊的國際貨幣大環境，以及步步走高的通貨膨脹
率，中國應該如何在抑制通貨膨脹和保持經濟持續成長之間找到一個平衡點，走出一條光明的道路，
已成為當前經濟學界與政府部門討論和關注的焦點，也是對於宏觀調控所必須面對的艱難選擇。
　　本書以獨特的視角全面深刻的進行了全方位的解讀，幫助你更全面的了解貨幣危機產生的原因、
過程、後果、影響及發展態勢，以及對貨幣危機下的全球經濟與中國經濟進行深入分析，並對當前形
勢下，中國金融機構如何吸取教訓以及如何利用此一機會進一步發展與完善金融體系，提出獨到的見
解。
　並希望本書的出版能讓普羅大眾能夠關注這場正在進行的不流血的新貨幣戰爭，因為它與我們每一
個人的生活息息相關，這場戰爭可能讓我們一夜暴富，也可能讓我們眨眼之間一貧如洗！

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<新貨幣戰爭>>

作者简介

　　唐風　　原名武文勝，畢業於魯迅文學院。
1966年生，漢族，江蘇邳州人。
師從愛德?瑞恩博士（Dr.Adrian Ryan），在英國東倫敦大學做訪問學者一年，已策劃創作出版《一根
稻草的重量》、《新貨幣戰爭》、《新糧食戰爭》、《新能源戰爭》、《MBI實戰案例》、《你也可
以成為有錢人》、《汽車銷售秘笈》、《中小企業員工培訓遊戲》系列、《讀網時代》、《破解史蒂
夫?喬布斯的成功密碼》、《史記故事》系列等100餘本圖書。
尤其對財經方面有獨到的研究和見解，現為出版社專職圖書策劃和責任編輯。

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<新貨幣戰爭>>

书籍目录

第一章 不宣而戰：美元貶值1、貨幣危機為何頻頻爆發2、不能忘卻的日美「廣場協議」3、迫使人民
幣升值，故伎重演4、美元貶值，幾家歡喜幾家愁5、美元貶值：挑戰各國政府的宏觀調控智慧6、美元
貶值對亞洲經濟很重要嗎？
7、美元貶值何時休？
8、歐美中：三大貨幣爭奪戰 9、美元貶值是誰的陰謀？
10、巴西人還能樂多久11、美元貶值，歐盟經濟雪上加霜第二章 趁火打劫：熱錢氾濫1、國際熱錢襲
擊香港事件2、熱錢衝擊的教訓 3、越南經濟從天堂到地獄4、熱錢輸入，中國貨幣危機雪上加霜 5、內
外資本夾擊：房地產幾近拐點6、短時期內，熱錢不會撤離中國 7、股票市場：正上演著一場大起大落
的遊戲8、美元貶值：熱錢豪賭，亞洲貨幣升值9、阿根廷：國際熱錢撤出，披索兌美元三天貶值2% 第
三章 雪上加霜：次貸危機1、誰引發了全球次貸危機2、次貸危機－－危險的「潘朵拉」魔盒3、次貸
危機對中國可能產生的影響4、次貸危機下中國將面臨怎樣的挑戰和機遇5、防止次貸危機：中國的金
融和對策 6、次貸危機給中國樓市敲響警鐘 7、次貸危機對歐美亞股市的衝擊 8、全球金融的大混戰第
四章 應對危機－－各國忙出招1、越南調貸款利率穩定貨幣 2、馬來西亞深化金融改革3、泰國積極展
開金融改革4、韓國展開拯救韓幣大行動 5、日本政府忙注資 6、菲律賓提高利率 7、拉美國家加強對
金融業的監管力度 8、阿根廷採取多項措施應對危機 9、亞洲國家強力控制游資氾濫10、預防2008再掀
金融風暴 第五章 三大危機考驗人民幣何去何從1、中國經濟直面美元貶值2、如何規避人民幣升值壓
力3、人民幣升值的利與弊 4、不能低估人民幣升值帶來的不利影響5、美元貶值對中國物價影響有多
大6、熱錢「烤」驗中國經濟7、國外熱錢來勢兇猛利潤豐厚8、面對西方壓力中國貨幣政策何去何從第
六章 未雨綢繆：中國如何突圍1、美元持續貶值，中國應如何應對2、「大敵」當前，貨幣政策應理性
調整3、堅守防線：人民幣不自由兌換4、小幅升值－－人民幣匯率再調整5、匯率形成機制改革任重道
遠6、化解人民幣單邊升值導致的風險7、嚴防熱錢興風作浪8、堵住熱錢回流的「堰塞湖」第七章 教
訓與啟示1、經濟危機後的美國新政2、巴林銀行倒閉的警示3、英美如何誘導日本的泡沫經濟和銀行危
機4、亞洲金融風暴衝擊香港解密5、1997年金融風暴下戰慄的香港6、索羅斯與金融危機背後的秘密7
、中國應從亞洲金融危機中汲取的教訓大事記 1、中國金融改革大事記2、世界經濟危機大事記

Page 5



第一图书网, tushu007.com
<<新貨幣戰爭>>

章节摘录

　　《第一章》　　不宣而戰：美元貶值　　一、�貨幣危機為何頻頻爆發　　貨幣危機是金融危機的
一種，是指對貨幣的衝擊導致該貨幣大幅度貶值或國際儲備大幅下降。
對於每個國家而言，貨幣危機的輕重程度可以用外匯市場壓力指標來衡量，該指標是匯率月變動率與
國際儲備月變動率相反數的加權平均數。
當該指標超過其平均值的幅度達均方差的三倍時，就將其視為貨幣危機。
　　一般來說，如果貨幣危機不能得到有效控制，可能就會觸發更大範圍的金融危機。
縱觀當代貨幣危機事件，在國際經濟社會很少再看見一樁孤立的貨幣動盪事件，一國貨幣危機常常會
波及別國。
不僅影響本國的經濟發展，也會危及到與之相關的國家。
例如：　　一九九二年，英鎊與歐洲匯率機制的基準匯率受到投機性攻擊時，相伴隨的還有義大利里
拉。
在史稱「黑色星期三」的九月十五日，英鎊與里拉都紛紛退出了歐洲匯率機制。
隨後，仍留在歐洲匯率機制內的愛爾蘭鎊和法國法郎等都遭到攻擊，匯率發生急劇波動。
　　一九九四年底墨西哥披索大幅貶值時，南美的阿根廷、巴西及東南亞的菲律賓等國貨幣對美元匯
率發生強烈波動。
稍後，遠在非洲之角的南非也出現了匯率動盪。
　　一九九七年，泰國爆發了金融危機，這次金融危機致使泰國國內經濟在短期內面臨一系列緊縮措
施，加稅、物價控制、收縮銀根等手段都被啟用，已降低的經濟增長率還要進一步降低。
不僅如此，在國際上，泰銖風波傳至鄰國馬來西亞、印尼和菲律賓等地，這些國家皆出現股市匯價雙
跌的局勢。
一石擊起千層浪，波及泰國內外經濟的各個層面。
　　一九九七年亞洲金融危機爆發時，首先是危機國無法控制危機的發展，外匯管理制度陷入癱瘓，
接著就是伴隨著貨幣貶值的通貨膨脹率上升；與此同時，投資者對危機國產生信任危機，而利率的高
升進一步引發投資不足，使危機國經濟發展停滯並且衰退，並輻射至周邊及貿易往來國。
　　貨幣危機的爆發對一國乃至世界經濟都造成嚴重影響，經濟專家在探尋貨幣危機爆發的原因時發
現，對一國而言，貨幣危機的形成原因包括市場因素、基本經濟因素及金融因素三個方面。
　　從市場方面來看，由於開放的資本市場為國際游資的出入提供了便利管道，那麼，如果一國實行
固定匯率制，或是宏觀經濟狀況惡化，都容易致使規模大、獨立性強並廣泛使用衍生工具和槓桿交易
的國際游資的衝擊，而由於廣大發展中國家較為普遍地採用了固定匯率制，且均在一定程度上存在著
產業結構與發展模式不適應的隱患，這樣就致使抵抗外來衝擊能力差，因而貨幣危機爆發的可能性就
大。
　　從基本經濟因素方面來看，現代金融體系是建立在信用基礎之上的，這一體系必須在資金的提供
者不擠兌、金融機構能夠有效運用資金的基礎上方能成功運作，但是當代國際金融活動越來越脫離實
物經濟。
有數據表明，一九七○年，國際外匯交易額約六倍於物質產品總量，而到今天，外匯交易額已經是世
界市場上進出口總價值的七十倍。
據估計，現在每天約有超過二兆美元的外匯交易，而其中大多數與物質產品的生產和貿易無關，這樣
就會對貨幣產生一定的衝擊力。
　　從金融因素方面來看，金融資產價格的波動、噪音交易、羊群效應、從眾心理等無一不對金融活
動產生重大影響，從而也易於引發危機的產生。
　　針對貨幣危機的形成原因，經濟學家們提出了種種理論，並總結出三代較為成熟的貨幣危機模型
，在各種模型中提出了危機的解決方法。
　　第一代貨幣危機模型：提出第一代貨幣危機模型的代表人物是美國麻省理工學院的保羅?克魯格曼
，此模型也稱為國際收支危機模型。
該理論認為，危機的產生是由於政府宏觀經濟政策與固定匯率相悖造成的；就其產生機制來說，則是

Page 6



第一图书网, tushu007.com
<<新貨幣戰爭>>

由於投機者的攻擊導致外匯儲備流失至最底線，所以外匯儲備是保持固定匯率的關鍵，而為了防止危
機，政府須實行緊縮性財政貨幣政策。
但是，由於危機成因主要是在經濟基本面，所以對外融資或限制資本流動只能是治標不治本。
這一模型可以用來解釋一九九八年的俄羅斯危機、巴西危機以及阿根廷危機等。
　　第二代貨幣危機模型：第一代模型在二十世紀九○年代初的歐洲貨幣危機中受到了質疑，當時，
很多國家經濟基本面很好卻受到了危機衝擊，為了解釋這一問題而產生了第二代模型。
該模型認為，一國即使經濟基本面尚好，但由於羊群效應的存在，投機者的貶值預期會通過利率機制
進行傳導並引發危機。
為了防止危機的發生，政府會提高利率來維持平價；但是，這種做法有其內在成本，如政府淨債務（
赤字）規模的上升、提高利率引起的逆向選擇和道德風險造成的經濟波動、不良資產上升，以及高利
率帶來的經濟衰退和失業等；而另一方面，當危機無法控制時，放棄固定匯率也有其成本，如無法消
除匯率波動帶來的風險、固定匯率的「名義錨」作用將消失，以及政府的政治聲譽受損等。
故此，要避免危機的發生，政府就必須提高政策的可信度。
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